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éPor qué un informe narrativo publico?

Con el fin de demostrar su capacidad para controlar sus riesgos, las entidades aseguradoras estan obligadas,
desde el 1 de enero de 2016, a poner a disposicién del publico un informe narrativo anual denominado "Informe
de Solvencia y Situacion Financiera" o SFCR (Solvency and Financial Condition Report).

El propdsito de este informe es doble:

e Por un lado, permite constatar la capacidad de las entidades aseguradoras de respetar sus
compromisos con los asegurados y por tanto asegurar a estos Ultimos que no corren ningun riesgo en
cuanto a su solvencia a corto y medio plazo.

e Por otro lado, la comunicacién publica permite a los asegurados realizar una comparacién entre los
diferentes actores del mercado asegurador.

éSobre qué elementos podemos hacer una comparacion entre los actores del mercado?
Para cumplir con los objetivos antes mencionados, el informe presenta, en particular, el desempefio, el sistema de

gobierno, el perfil de riesgo, la valoraciéon y la gestion del capital de la organizacién en cuestion, asi como su ratio
de solvencia.

¢Qué es un ratio de solvencia?

El ratio de solvencia es un indicador definido a nivel europeo destinado a garantizar que las entidades
aseguradoras dispongan del patrimonio necesario para cubrir un riesgo bicentenario.
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A. ACTIVIDADES Y RESULTADOS

MIC Insurance es una compafiia de seguros que se rige por el Codigo de Seguros francés. Opera principalmente en
Francia y Espafia, en seguros de dafos, responsabilidad civil, accidentes y caucion.

MIC Insurance Company SA se cred en Francia en 2020 y se hizo cargo en 2021 de la cartera de Millennium
Insurance Company Ltd (Gibraltar), que habia operado en Europa durante 20 afios, hasta la fecha del Brexit,
31/12/2020.

Este informe se refiere inicamente a MIC Insurance Company SA (Francia).

B. SISTEMA DE GOBERNANZA

La gobernanza de la empresa se basa en un Consejo de Administracion compuesto por 3 directores electos:
- Presidente y accionista: Antonio Morera Vallejo
- Administradora: Rocio Morera Maldonado
- Administrador: Manuel Garcia Pereira

Este Ultimo aprueba las direcciones de actividad de la Sociedad y vela por su ejecuciéon por parte de la Direccidon
General.

La direccidén general de la empresa es designada por el Consejo de Administracion:
- Director general: Emmanuel Morandini

- Director General Adjunto: Renaud de Coquereaumont

Las Funciones Clave las llevan a cabo:

- Cumplimiento: Emmanuelle TALAMON
- Gestidn de riesgos: Pierre-Eliot BERTIN

- Auditoria Interna: Dejan RANCIC

- Actuarial: Rija RAKOTOMANANA

Estos nombramientos fueron objeto de una declaracion al regulador francés, la Autoridad de Control y Resolucién
Prudencial (ACPR).

C. PERFIL DE RIESGO

El perfil de riesgo de MIC Seguros relne todos los riesgos a los que esta expuesta la empresa:

Riesgo de suscripcion
Riesgo de mercado
Riesgo crediticio
Riesgo de liquidez
Riesgo operacional
Riesgo de reputacién
Riesgo de reserva
Riesgo legal

e Riesgo estratégico

MIC Insurance ha implementado un conjunto de técnicas de mitigacion de estos riesgos diversos, la mayoria de
los cuales estan sujetos a pruebas de resistencia en el marco de ORSA (evaluacion interna de riesgos y solvencia).
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D. VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIA

A 31 de diciembre de 2024, los activos de MIC Insurance bajo estandares de Solvencia 2 ascienden a 415 millones
de euros en valor de mercado.

Las provisiones técnicas segun los estandares de Solvencia 2 (BE) se estiman en 229 millones de euros brutos de
reaseguro y 213 millones de euros netos de reaseguro. El pasivo total excluyendo el patrimonio econdmico es de
289 millones de euros.

E. LA GESTION DEL CAPITAL

El patrimonio econdmico se estima en 126mEUR y el ratio de cobertura del SCR en el 154% a 31/12/2024.
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A.1. ACTIVIDADES

MIC Insurance esta autorizada para suscribir seguros de no vida en todo el mercado europeo para los siguientes
ramos:

e Accidentes;

e Seguro de incendio y otros dafos a la propiedad;
e Seguro de responsabilidad general;

e Seguros de crédito y caucién;

e Seguro de proteccidn juridica;

e Pérdidas financieras diversas.

El negocio se suscribe a través de corredores seleccionados y agencias de suscripcidn en varios paises europeos.

Nuestra estrategia es desarrollar una actividad aseguradora rentable y multirramo en los paises de la Unidn
Europea donde existen nichos de mercado a los que MIC Insurance puede aportar su experiencia y conocimiento.

La Compaiiia se enfoca en un crecimiento cuidadosamente controlado y asegura negocios de calidad, pensando
siempre en las necesidades de sus clientes.

La direccidn general se compromete en todo momento a gestionar la Compaiia teniendo en cuenta los riesgos.
Esta filosofia es parte integral de la cultura corporativa y de los procesos de toma de decisiones.

MIC Insurance esta inscrita en el directorio SIREN con el nimero 885 241 208. Su sede social esta situada en 29
rue de Bassano, 75008 Paris. Su capital social es de 50.000.000 EUR. Esta sujeto a las disposiciones del Codigo de
Seguros y al control de la Autoridad de Control y Resolucidn Prudencial (ACPR) ubicada en 4 Place de Budapest,

75009 PARIS.

La certificacidon de las cuentas anuales esta a cargo de BDO France, 43-47 Avenue de la Grande-Armée, 75116
Paris.
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A.2. RESULTADO DE SUSCRIPCION

MIC Insurance opera en el mercado de seguros no vida principalmente en Espana y Francia.

Detalles de las primas 2024:
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*otros: Run off Portugal, Italia y Lituania.

Las cuentas anuales seran aprobadas por el Consejo de Administracion y la Asamblea General en junio de 2025.
Las cifras siguiente son provisionales.

MIC Insurance registra un beneficio después de impuestos de 8.6 millones de euros en 2024 (8.2 millones en
2023).

En millones de euros 2022 2023 2024
Primas emitidas 96 153 160.2
Primas consumidas 90 139 154.4
Costes y gastos de siniestros. -62 -100 -112.3
Costes de adquisicidon y administracion. -20 -31 -37.3
Resultado bruto del seguro 7 8 49
Resultado del reaseguro -4 -1 -1.4
Resultado no técnico del seguro -0.4 0 0
Resultado operacional 3 7 3.5

A.3. RESULTADOS DE LAS INVERSIONES

2022 2023 2024

Resultado financiero ‘ 0 ‘ 4 ‘ 8.9 |

Los resultados financieros se benefician de la implementacién de nuestra estrategia de inversidn tras la subida de
los tipos de interés.

A.4. RESULTADOS DE OTRAS ACTIVIDADES

No deben mencionarse resultados vinculados a otras actividades.

A.5. OTRAS INFORMACIONES

2022 2023 2024
Impuestos sobre los beneficios 1 3 3.7
Resultado neto 2.5 8.2 8.6
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B.1. INFORMACION GENERAL SOBRE EL SISTEMA DE GOBIERNO

MIC Insurance opera con una red de intermediarios cuidadosamente seleccionados y depende de estos
intermediarios para brindar servicios adecuados de administracion de pdlizas y gestion de siniestros, supervisados
por la direccién general y los comités operacionales.

MIC Insurance se asegura de que su negocio se gestione en funcién del riesgo en todo momento. Todos los
directores estan estrechamente implicados en la gestidn diaria, asegurando que la filosofia de gestidén de riesgos
sea una parte integral de la cultura corporativa y los procesos de toma de decisiones de MIC Insurance, y guie la
forma en que la compafiia busca alcanzar sus objetivos. La compafiia cuenta con varios comités, como el comité
de suscripcion y el comité de siniestros, que se relinen periddicamente. Las decisiones claves son tomadas por la
direccion general.

Como parte de su gestidn global de riesgos, la compaiiia ha decidido utilizar el modelo estandar para el calculo de
su requerimiento regulatorio de solvencia y utilizarlo como base, teniendo debidamente en cuenta otros factores
de riesgo y medidas de mitigacidn, asi como pruebas de estrés adecuadas para la realizacion de su ORSA
(evaluacién interna de riesgos). Este método se considera apropiado para la compaiiia ya que no suscribe riesgos
0 exposiciones inusuales que puedan requerir el uso de un modelo interno.

Con respecto a las practicas de remuneracién, la remuneracién de los empleados no expone a MIC Insurance a un
riesgo adicional, no afecta el perfil de riesgo de la Compania y no amenaza su base de capital.

MIC Insurance se asegura de utilizar proveedores de servicios que tengan las habilidades y la experiencia
requeridas. Se mantiene un didlogo permanente con los proveedores de servicios y se realizan auditorias. Los
distintos acuerdos se tienen en cuenta en el marco de la politica de externalizacién.

La remuneracién de los proveedores de servicios no depende del rendimiento, el volumen u otras métricas. El
desempefio se monitorea a través del proceso de auditoria y el didlogo regular y continuo. Por lo tanto, la forma
en que se paga a los proveedores de servicios no expone a MIC Insurance a un riesgo adicional, no afecta el perfil
de riesgo de la Compaiiia ni amenaza su base de capital.

Las funciones clave las desempefan internamente personas empleadas directamente.
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MIC Insurance opera con un Consejo de administracion, una direccién general y varios comités de gestién:

COMITE DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION

COMITE DE DIRECCION

COMITE DE SUCURSAL

COMITE DE
SUSCRIPCION

COMITE DE SINIESTROS

COMITE DE
INVERSIONES

COMITE DE AUDITORIA

COMITE DE
CUMPLIMIENTO

COMITE DE RIESGOS

COMITE DE REASEGURO

FRECUENCIAS

FUNCIONES

Aprobacion de la estrategia y seguimiento de su ejecucion por parte de la

Trimestral . iy
Direccién General.
. Seguimiento de proyectos clave, resultados y colaboraciones (corredores).
Trimestral s - . iy . -
Definicion de los objetivos de los miembros del comité de direccién.
Trimestral Revisién del desempefio de las sucursales en Espafia. Seguimiento de
proyectos. Decisién sobre riesgos significativos
Revisar el desempefio, fijar tarifas, control de la suscripcidn de acuerdo con
Trimestral las reglas de suscripcién acordadas vy la tarificacién aprobados, asi como el
cumplimiento de los planes de negocios.
Trimestral Aprobacidn de procedimientos, control y seguimiento de siniestros, examen
de siniestros importante.
Trimestral Decide la estrategia de inversidn y supervisa su implementacion.
Revisar los informes de auditoria interna y externa antes de presentarlos al
Semestral Consejo de Administracioén y vela por el cumplimiento del plan anual de
auditoria.
Revisar los informes de cumplimiento y asegurar el cumplimiento del plan
Semestral anual de cumplimiento. Velar porque la empresa cumpla con las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas.
Semestral Controlar los riesgos que hayan sido definidos como potencialmente graves
e informar al Consejo de Administracién y a la direccién general.
Semestral Examen y control de las condiciones del reaseguro.

La compaiiia esta organizada por departamentos con claridad y transparencia de responsabilidades:

Departamentos administrativos (internos): Se encarga de procesar y controlar la informacién mensual de

suscripcion y gestién de los corredores.

Departamento técnico y de suscripcidn (interno): Se encarga de realizar estudios de producto y tarificacién y
analizar la calidad de la produccién.

Departamento de siniestros (interno): Se encarga de gestionar, examinar y controlar los siniestros, cargar
informacidn y establecer reservas. Transmite la informacién a los departamentos de reaseguros y contabilidad.
También cuenta con el apoyo de técnicos especializados, abogados, peritos, etc.
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Departamento juridico (interno): se encarga del soporte juridico de los departamentos, la gestidn juridica de los
expedientes de siniestros, la coordinacién de abogados y peritos y el seguimiento de los siniestros.

Departamento IT (interno): es el responsable de la seguridad y el tratamiento de datos en los sistemas IT y ofrece
soporte y asistencia informatica continuos en relacidén a todas las incidencias que puedan surgir en cualquier
sector de la empresa relacionado con el soporte IT.

Departamentos de Contabilidad, Finanzas (interno): verifica que toda la informacion recibida de los
departamentos de administracién, siniestros y reaseguros sea correcta. Es responsable de la gestién y control de
ingresos y pagos, la contabilidad diaria, la presentacion de informes y cierre de cuentas mensuales, asi como el
enlace con los auditores externos.

Departamento de Recursos Humanos (interno): Este departamento establece todos los procedimientos y
controles en materia de contratacién laboral, seguimiento de expedientes de los empleados, asi como la gestién
salarial y la prevencion de riesgos profesionales. Podra contar con el apoyo de empresas externas.

Departamento de Reaseguros (interno): Se dedica a la busqueda y cierre de contratos con reaseguradores para
los diferentes ramos de negocio de acuerdo con la politica y normativa de la empresa y a la comunicacién de
informacidn a estos.

Departamento de produccion internacional (interno): Se encarga de buscar nuevas asociaciones y analizar planes
de negocio.

Departamento de Atencidn al Cliente (Interno): Tramita y resuelve todas las quejas y reclamaciones que se
presentan a la empresa. Asimismo, este departamento ofrece asistencia (teléfono, correo electrénico, formulario
web) para la resolucién de dudas o incidencias que puedan presentar terceros (clientes, productores, etc.).

Departamento actuarial (interno): MIC Insurance dispone de su propio departamento actuarial que realiza el
calculo de las provisiones técnicas, asi como la evaluacion de la calidad de los datos utilizados para estos calculos.
Desarrolla informes técnicos, asi como la elaboracién de los informes de solvencia exigidos por ley. Parte del QRT
se coordina con el equipo interno, para el resto del QRT y para los calculos del SCR y MCR la compaiiia cuenta con
un equipo de actuarios subcontratados por Actuelia.

Departamento de riesgos y control interno (interno): Se encarga de ayudar a los demdas departamentos a
gestionar los riesgos que pueden afectar a la empresa. Para ello, el departamento de riesgos identifica, analiza,
mide, controla y reduce los riesgos siempre que es posible, en colaboracién con los demas equipos.

Departamento de auditoria interna (interno): Se encarga de evaluar el enfoque de la direccion en materia de
gestion de riesgos y gobernanza, centrdndose en los sistemas de control interno.
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B.2. REQUISITOS DE APTITUD E IDONEIDAD

MIC Insurance debe asegurarse de que las personas que dirigen la empresa o que desempefian funciones clave
tengan los conocimientos y competencias adecuados para hacerlo. Por lo tanto, la Compaiiia debe asegurarse de
que estas personas sean aptas e idéneas y que tengan la actitud requerida.

Los requisitos minimos que deben cumplir los miembros del gobierno corporativo para el ejercicio de sus
funciones son los siguientes:

e Administrador y direccion general: Experiencia minima de mas de 10 afios de experiencia en el sector
asegurador, cada uno de ellos con formacién profesional, en al menos uno de los campos relacionados
con la actividad;

e Comité de suscripcion y siniestros: Experiencia de mas de 5 afios de experiencia en el departamento de
suscripcion vy siniestros de la compaiiia. Formacion profesional de mas de dos afios relacionado con la
actividad;

e Funcioén actuarial: Experiencia de mas de 5 afos en el sector asegurador, tener el titulo oficial;

e  Funcién de auditoria: formacion profesional ligada a la auditoria de Compafiias y experiencia minima de
cinco anos;

e Funcién de gestion de riesgos: Experiencia minima en el sector asegurador de 5 afios;

e  Funcién de cumplimiento: formacién juridica, 5 afios de experiencia en el sector asegurador;

Los miembros del Consejo de Administracidn, los directores generales y los subcomités, asi como las personas que
desempenan otras funciones importantes, cuentan con un amplio conocimiento y experiencia en diversos
campos, lo que les permite administrar y supervisar el negocio con profesionalidad. Esto garantiza una adecuada
distribucidon de competencias para la gestidn de la Compaiiia.

Cada uno es responsable de mantener sus habilidades y conocimientos actualizados.

B.3. SISTEMA DE GESTION DE RIESGOS, INCLUYENDO ORSA
B.3.1 POLITICAS

MIC Insurance garantiza que sus actividades se gestionan con una clara comprension de los riesgos que conllevan.
El principal objetivo de esta politica es expresar los niveles y tipos de riesgos que la compaiiia esta dispuesta a
asumir (apetito de riesgo) para alcanzar su plan estratégico sin desviaciones significativas, incluso en situaciones
de estrés. Esto es para asegurar un nivel de riesgo prudente que le permita a la compaiia generar retornos
manteniendo niveles aceptables de capital y generando utilidades de manera recurrente. El objetivo ultimo es
proteger a los asegurados, ahora y en el futuro, y permitir a la Compania alcanzar sus objetivos estratégicos
globales.

La politica de gestién de riesgos de MIC Insurance tiene como objetivo lograr un perfil de riesgo moderado a
través de una gestion prudente, diversificada por zona geografica, corredor y clase de negocio, con una fuerte
presencia internacional y la blsqueda de un crecimiento sostenible en el tiempo para lograr una calificacién
crediticia externa.

La Compaiiia cuenta con una adecuada cultura de riesgos orientada a llevar a cabo la implementacién de las
politicas y la consecucién de los objetivos definidos respetando en todo caso la normativa aplicable en cada
jurisdiccién y la normativa interna de la Compafiia.

Una serie de parametros claves, relacionados principalmente con la solvencia, la liquidez y la recurrencia de

resultados, en funcién de las circunstancias que concurran en cada caso, determinan la gestion del riesgo de MIC
Insurance y le permiten alcanzar su objetivo declarado.
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e Solvencia: la gestion de la Compafiia tiene como objetivo mantener siempre el capital adecuado para el
correcto desarrollo de los negocios, incluso en situaciones de grave shock econémico y financiero.

e Rentabilidad y recurrencia: MIC Insurance tiene como objetivo generar ingresos recurrentes, incluso en
caso de deterioro de la situacién econdmica, para garantizar una rentabilidad razonable a los accionistas.

e Liquidez y financiacion: MIC Insurance debe mantener una posicidén sélida respaldada por una base
estable y una financiacidn diversificada, incluso en tiempos de estrés.

MIC Insurance suscribe una cartera con tipos de actividades diversificados y en varios paises. La Compaiiia opera a
través de intermediarios cuidadosamente seleccionados y se asegura de que los Intermediarios tengan suficiente
experiencia en los sectores comerciales relevantes. Solo se mueve hacia nuevas areas cuando esta satisfecho con
el historial y se ha asegurado de que el conocimiento y la experiencia necesarios también existan internamente.

B.3.2 RESPONSABILIDAD

El enfoque de MIC Insurance para la gestién de riesgos se comunica a todos los directores, responsables, gerentes
y empleados, asi como a todas las demas personas que colaboran en la gestidn de la Compafiia. Todas estas
personas tienen el deber de respetar y cumplir la filosofia de gestién de riesgos de la Compaiiia.

Es responsabilidad de todos considerar cualquier asunto que pudiera dar lugar a un evento de riesgo que pudiera
impactar la estrategia de riesgos de la compafiia. Esto se hace a través de una discusién completa y detallada de
un amplio abanico de temas en las reuniones del Consejo de Administracién y de los Comités.

MIC Insurance ha documentado el perfil de riesgo de la Compaiiia, incluidos el apetito y la tolerancia al riesgo, y
ha establecido un registro de riesgos para evaluar los riesgos clave.

B.3.3 GESTION DE RIESGOS
1. IDENTIFICACION Y MITIGACION DE RIESGOS

Los principales pardmetros identificados son los indicadores de riesgo y los controles establecidos que se
seleccionan y acuerdan para cada categoria de riesgo.

Se identifican los diferentes riesgos que existen en cada tipo de categoria de riesgo a través de indicadores. Se
establecen medidas de mitigacién.

2. FRECUENCIA

Los riesgos se identifican y registran en un registro de riesgos.
Cada riesgo identificado tiene establecida una frecuencia especifica.

3. PRUEBAS DE ESTRES

Las pruebas de estrés tienen como objetivo implementar los puntos anteriores para verificar la efectividad del
registro de riesgos asi como de las medidas de mitigacidn presentadas. Se trata de un ejercicio periddico que
tiene como objetivo evaluar las vulnerabilidades a las que puede estar expuesta la empresa. Esta prueba esta
disefiada para medir la resistencia a la evolucidn del mercado y a acontecimientos adversos graves. También
examinara el posible aumento de los riesgos en situaciones de estrés.

Estos informes de riesgos se basan en pruebas de estrés teniendo en cuenta los siguientes criterios:
e Riesgos identificados en el registro de riesgos, a corto y largo plazo, su probabilidad y su impacto
potencial;
e Nuevas tendencias y desarrollos del mercado;
e Discusién y reevaluacidon de eventos potenciales y su impacto potencial;
e Posibles cambios en las condiciones econdmicas generales;
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e Los escenarios mas desfavorables, pero aln aceptables;
e Riesgo de acumulacion y posible interaccion.

4. MITIGACION DE RIESGOS

El registro de riesgos debe detallar las medidas y acciones tomadas para mitigar los riesgos y reducir su impacto
en la sociedad e indicar si requieren capital para su implementacion.

5. EVALUACION DE RIESGOS

Para evaluar el riesgo debemos hacer una distincién:

e Riesgo inherente: Es el riesgo inherente a cada actividad, independientemente de los controles
realizados durante los periodos correspondientes. Este riesgo resulta de la exposicidn y la probabilidad de
que un shock negativo afecte la rentabilidad y el capital de la empresa.

e Riesgo residual: Es el riesgo que permanece, luego de la implementacion de controles y mitigaciones.
Debe buscarse un equilibrio en el nivel de recursos que se dedicardn a minimizar o mitigar estos riesgos.
El riesgo residual puede verse como lo que separa a la compaiia de la seguridad absoluta.

Esta evaluacion se realiza con base en su probable impacto y la probabilidad de su ocurrencia segun las siguientes

matrices:

e |IMPACTO (A)

La matriz de severidad define los diferentes niveles de gravedad de un riesgo en caso de que se materialice. Los
niveles de gravedad de las pérdidas financieras (impacto financiero en la tabla siguiente) se han establecido segun
un porcentaje del resultado antes de impuestos. Los 6 niveles de severidad de los riesgos son los siguientes:

Gravedad . .
. Impacto Impacto financiero
del riesgo

Impacto operativo

Impacto en la reputacion

1 Insignificante Menos de 0,3M€ Sin impacto Sin publicidad negativa
. Entre 0,3M€y L , Publicidad negativa
2 B | 1
ajo 0,6Mé€ nterrupcién de menos de 1 dia insignificante
3 Moderado Entre 0,6M€y Interrupcién de menos de una Publicidad negativa ‘
1,1M€ semana durante un breve periodo
S Entre 1,1M€ y 5 ’ Publicidad negativa
4 Significativo 5 3ME Interrupcién de mas de una semana durante una semana
! maximo
R e et e
significativo 3,4M€ g & P P
resolver no permanente
Interrupcién de mas de un mes y que - .
. . e Publicidad t
6 Grave Mas de 3,4M€ requiere recursos significativos para ublicida ~nega Va que
remediar crea un dafio permanente.
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e PROBABILIDAD (B)

La probabilidad de que se produzca el riesgo también se clasifica en 6 niveles:

Descripcion

Probabilidad Probabilidad Descripcion Probabilidad
1 Improbable (1 vez cada 100 afios)
2 Muy poco probable (1 vez cada 50 afios)
3 Poco probable (1 vez cada 20 afios)
4 Posible (1 vez cada 10 afios)
5 Probable (1 vez cada 3 afios)
6 Muy probable (mas de 1 vez por afio)

e RIESGO GENERAL (A*B)

El impacto se multiplica por la ratio de probabilidad, lo que da lugar a la matriz de evaluacién de riesgo

siguiente:
Probabilidad
1 2 3 4 5 6
Impacto 1 1 2 3 4 5 6
2 2 4 6 8 10 12
3 3 6 9 12 15 18
4 4 8 12 16 20
5 5 10 15 20
6 6 12 18 24
B.3.4 ORSA

Riesgo bajo
Riesgo moderado
Riesgo significativo

24 _Riesgo elevado

El objetivo de la Politica ORSA es asegurar que el Consejo de Administracién tenga un conocimiento profundo de
los riesgos a los que se enfrenta MIC Insurance y que la Compaiiia mantenga niveles de capital adecuados para

gestionar y mitigar estos riesgos.

La evaluacién del riesgo y solvencia propia de MIC Insurance debe realizarse de manera eficiente, consistente y
confiable y debe proporcionar a la direccion de la compaiiia la informacién necesaria para tomar las decisiones
adecuadas. El ORSA sera realizado por diferentes miembros del equipo directivo con las competencias y
conocimientos adecuados en las areas correspondientes.

Basta con realizar una evaluacion formal del propio riesgo y solvencia anualmente. Esta evaluacién se realiza
durante el ultimo trimestre del afio, alineando el calendario con el proceso de planificacion empresarial.

La ORSA se realiza de la siguiente manera:

e Elaboracién de un plan de negocios anual o revision/revision del plan de negocios existente;
e Previsidn o re -previsidn de actividad para los dos afios siguientes;

sustentan el calculo del SCR;

Calculo a partir de datos histéricos para modelos/hipdtesis relevantes;
Calculo del SCR con base en el plan de negocios y supuestos;
Discusion con el Consejo de Administracion del plan de negocios, supuestos y demads detalles que
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Revisidn del plan de negocios, supuestos y/o calculo del SCR si es necesario después de esta discusion;
Teniendo en cuenta riesgos especificos, el perfil de riesgo especifico de MIC Insurance, limites y
tolerancias en cuanto a su impacto en el plan de negocios, supuestos y/o célculo del SCR;

Pruebas de estrés y escenarios del plan de negocios, supuestos y calculo del SCR;

Discusion final y firma por la direccion general y el Consejo de Administracion.

B.4. SISTEMA DE CONTROL INTERNO

MIC Insurance se compromete a gestionar sus actividades teniendo en cuenta los riesgos. Para lograrlo, se han
establecido controles adecuados para reducir el riesgo siempre que sea posible. La gestién de riesgos y el
cumplimiento de los controles internos son una parte integral de la cultura de la empresa.

La politica de control interno tiene como objetivo garantizar que:

Existen procedimientos para la identificacion y evaluacion de riesgos;

Existen procesos y procedimientos apropiados para controlar los riesgos identificados;

Las personas involucradas en la actividad estan capacitadas y conscientes de su papel en los controles
internos;

Se han implementado procesos apropiados de seguimiento y revision.

El sistema de control interno se organiza segiin el modelo de las tres 3 lineas de defensa:

Como primera linea de defensa, la direccién operativa es responsable de la implementacién diaria de los
procedimientos operativos y la gestion de los riesgos asociados. Como tal, es responsable de la toma de
riesgos, su prevencién y gestion, asi como de la implementacién de posibles acciones correctivas. Como
parte de un sistema de rendicién de cuentas en cascada, los mandos intermedios definen e implementan
procedimientos de control detallados y supervisan la aplicacidén de estos procedimientos por parte de sus
empleados. De este modo, garantiza la consecucién de los objetivos operativos y estratégicos fijados por
la Direccion General y puede contar también con la Departamento de Resiliencia y Proteccion, asi como
con las distintas estructuras de control especificas;

Como 22 linea de defensa, el Departamento de Control Interno es responsable de estructurar y liderar el
sistema de control de los principales riesgos operacionales, en particular velando por la existencia de
controles de primer nivel y verificando la eficacia de su disefio y ejecucién. Completan esta linea de
defensa las Funciones de Cumplimiento y Gestidn de Riesgos;

En la 32 linea de defensa, el Departamento de Auditoria Interna, evalla la efectividad del sistema de
control interno, incluyendo las actividades realizadas por la primera y segunda linea de defensa de forma
independiente.

B.4.1 FUNCION DE CUMPLIMIENTO

Esta funcidon apoya el desarrollo de practicas responsables en la Compaiiia, asegurando un crecimiento mas
productivo, sustentable e incluyente. A tales efectos, le corresponde supervisar y controlar el cumplimiento por
parte de la Compaiiia de los requisitos legislativos y reglamentarios propios de la actividad que desarrolla, de las
normas internas de organizacién y funcionamiento, asi como de la atencidn de quejas y reclamaciones internos y
externos. En general, la funcidn de cumplimiento tiene las siguientes responsabilidades:

Realizacién de procedimientos de “Conozca a su cliente” sobre nuevas contrapartes, en su caso;

Lucha contra el blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo;

Revisiéon de la formulacidn de politicas de Compaiiia;

Asesoramiento al drgano de administracion, direccidon o control en relacidon con el cumplimiento de las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas;

Seguimiento de quejas y reclamaciones;
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Garantizar la respuesta oportuna a cualquier organismo oficial;

Mantener el programa de seguimiento del cumplimiento;

Revisar los esfuerzos de la Compaiiia para lograr una mayor transparencia en su desempefio y divulgacion
de su practica comercial y documentacion;

Garantizar la transparencia, evitar el fraude y respetar los derechos de todos los trabajadores y clientes;
Identificar, estudiar e implementar cualquier cambio legislativo o regulatorio que afecte el negocio de la
Compaiiia y la determinacion y evaluacion del riesgo de cumplimiento;

Realizar controles anuales de idoneidad y propiedad de todos los miembros del Consejo de
Administracién y responsables de funciones clave;

Velar por el cumplimiento por parte de los empleados de todos los niveles de la Compaiiia del Codigo de
Etica y Conducta al que deben tener acceso permanente;

Recepcidn, gestién y resoluciéon de denuncias o sospechas de incumplimiento del Cédigo Etico y de
Conducta realizadas por los trabajadores a través del buzon de denuncias de la Compaiia habilitado al
efecto;

Seguimiento del programa de auditoria externa que cubre a los proveedores de servicios subcontratados
y los resultados del informe de auditoria al Consejo;

Revision de los sistemas y procedimientos organizativos internos de la Compafia para el cumplimiento de
los requisitos legales y reglamentarios aplicables. Asimismo, puede proponer mejoras considerando las
necesidades y objetivos de la entidad, su estructura organizacional y filosofia de trabajo;

Revisar periédicamente el analisis preventivo o el plan de evaluacién de riesgos de cumplimiento de la
Compaiiia.

B.5. FUNCION DE AUDITORIA INTERNA

La auditoria interna es una actividad objetiva e independiente, cuyo papel es ayudar a la direccién a alcanzar los
objetivos de la Compaiiia mejorando constantemente la eficiencia de sus operaciones.

Es responsable de evaluar el enfoque de la gerencia en materia de gestion de riesgos y gobernanza, con especial
atencion a los sistemas de control interno. Examina el funcionamiento de los procesos y controles de la empresa
para evaluar su eficacia a la hora de garantizar el cumplimiento de la estrategia y las politicas.

El objetivo de la auditoria interna es ayudar a la direccién a identificar areas de riesgo significativo y proponer
mejoras cuando sea necesario.

El plan de auditoria interna cubrira:

Tener en cuenta los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia y planificar su trabajo para cubrir todas las
areas importantes de actividad, con suficiente énfasis en las areas de mayor riesgo o importancia;
Proporcionar al Consejo de Administracion un plan de auditoria detallado, especificando entre otras
cosas el calendario, la informacién relacionada con las auditorias y el acceso a las personas necesarias;
Examinar las conclusiones de auditorias anteriores y las medidas correctivas adoptadas: esto implica, en
particular, la implementacién de un plan de accién para dar seguimiento a las recomendaciones validadas
y realizadas durante las auditorias.

Revisar el cumplimiento de las decisiones tomadas como resultado de recomendaciones anteriores;
Documentar completamente los procedimientos de auditoria realizados;

Elaborar informes de sus conclusiones para el Consejo de Administracion por lo menos una vez al afio;
Hacer recomendaciones para mejoras;

Llevar un registro de las auditorias realizadas y los informes emitidos.

B.6. FUNCION ACTUARIAL

El papel de la funcidn actuarial es proporcionar a la direccidon general y al Consejo de Administracién un punto de
vista independiente sobre provisiones, rentabilidad y solvencia.
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MIC Insurance emplea un departamento actuarial interno, respaldado por recursos externos si es necesario.

La funcidn actuarial interna estara a cargo de las siguientes areas:
e Calculo de provisiones técnicas;
e Explicacion de cualquier cambio material a los datos, metodologias o suposiciones;
e Evaluacién de la suficiencia y calidad de los datos y la coherencia con los estandares de calidad de los
datos;
e Recomendaciones para mejorar la calidad de los datos, si las hubiere;
e Comparacion de las mejores estimaciones con la experiencia real, destacando las principales
discrepancias y haciendo sugerencias para mejorar el calculo;
e Opinidn sobre la politica global de suscripcion:
o Coherencia del precio del producto con la politica de suscripcion para la aceptacion del riesgo;
o Opinidn sobre los factores de riesgo que afectan la rentabilidad durante el préoximo afio,
incluidos los factores; factores externos como la inflacién y cambios legales o de mercado;
o Variabilidad en la estimacion de la rentabilidad esperada;
o Consistencia de esta variabilidad con el apetito de riesgo.

La estructura propuesta y la distribucién de tareas se consideran proporcionales a la naturaleza, escala y
complejidad de la Compaifiia.

B.7. EXTERNALIZACION

MIC Insurance dispone de una politica de externalizacidon independiente. En ella se definen los procesos y
procedimientos que se seguirdn a la hora de decidir externalizar una determinada actividad. Incluye detalles de
gestién de riesgos y arreglos contractuales. La persona que supervisa las funciones subcontratadas relevantes
tiene el nivel adecuado de conocimientos, habilidades y experiencia para supervisar la prestacion de los servicios.

La externalizacidn tiene por objeto transferir actividades y/o servicios, asi como su gestidn, a una entidad externa
especializada para la realizaciéon de determinados procesos u obras, lo que permite concentrar los recursos
disponibles en la actividad principal.

Con el fin de garantizar la proteccion de la propiedad intelectual y evitar la pérdida de control de la actividad
externalizada, la compafiia establece los parametros para fomentar una cultura de colaboracidn y confianza entre
los equipos internos y externos, y asegurar que los objetivos sean claros.

Ademas, es politica de la empresa que todas las funciones importantes externalizadas estén sujetas a requisitos
de idoneidad y relevancia; esto se evalla periédicamente.

Se requiere un examen exhaustivo antes de cualquier compromiso contractual y de prestacidén de servicios. Se
trata de la verificacién de las competencias, capacidades y aprobaciones legales de las entidades candidatas, asi
como de la ausencia de conflicto de intereses.

El contrato de externalizacién es un acuerdo escrito que define claramente los respectivos derechos y
obligaciones de la entidad cliente y del proveedor de servicios. Debe cumplir con las leyes y reglamentos
aplicables, en particular en lo que respecta a la proteccion de datos personales.

El prestatario de servicios, sujeto a estas disposiciones, deberd garantizar la seguridad y confidencialidad de la
informacidn relativa a la entidad beneficiaria de sus servicios.

Una actividad importante o critica es una actividad relacionada con la “actividad principal de seguros” y cuya

posible interrupcion tendria un impacto significativo en la entidad. La politica de externalizacién impone una lista
de clausulas que deben incluirse, con caracter obligatorio, en los contratos y acuerdos de externalizacion de
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actividades clasificadas como importantes o criticas. Incluyen, en particular, requisitos en materia de auditoria,
plan de continuidad y plan de reanudacién de actividad.

No se externalizan funciones clave.

Los proveedores de servicios responsables de actividades importantes o criticas en nombre de MIC Insurance
Company estan ubicados en Francia y Espafia.
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B.8. OTRAS INFORMACIONES

MIC Insurance tiene como objetivo mejorar continuamente sus sistemas de cumplimiento y gobernanza
asegurandose de que se revisen, evallen y se hagan recomendaciones al Consejo de Administracién con respecto
a la mejora y el desarrollo de los sistemas. También tiene en cuenta los consejos y directrices relevantes de la
industria y los implementa de acuerdo con el tamano y la complejidad de la Compaiiia.

Las auditorias internas y externas brindan una evaluacion independiente de los sistemas de gobierno de MIC

Insurance. Las recomendaciones de estas auditorias son revisadas por el Consejo de Administracion e
implementadas en proporcién a los riesgos del negocio.
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PERFIL DE RIESGO




C.1. RIESGO DE SUSCRIPCION

El riesgo de seguro se define como la posibilidad de que la compafiia emita pdlizas superiores el apetito de riesgo,
gue asuma riesgos fuera de las normas de suscripcion, que experimente una desviacidn en la experiencia de
siniestros, que sus reservas sean evaluadas incorrectamente o que riesgos importantes no estén cubiertos por
reaseguro. Este es el principal riesgo de la empresa.

MIC Seguros cubre una serie de diferentes lineas de negocio que incluyen accidentes y salud, dafios a la
propiedad, responsabilidad civil, crédito y caucién y proteccién legal principalmente en Espafia y Francia.

La compafiia opera a través de intermediarios cuidadosamente seleccionados y garantiza que MIC Insurance y los
intermediarios tengan suficiente experiencia en los sectores de actividad relevantes. La actividad comercial es
supervisada por el comité de suscripcion.

El papel de la suscripcién es gestionar la rentabilidad y los volimenes de negocio mediante la seleccidn, fijacién
de tarifas y distribucidn de riesgos. El objetivo es alcanzar indices de siniestralidad especificos y reducir los riesgos
en los segmentos asegurados.

Para la gestién de siniestros, la empresa cuenta con el asesoramiento de expertos internos y externos. La
evolucién de los siniestros es discutida y se realiza seguimiento durante las reuniones peridédicas del comité de
siniestros.

El papel de las funciones actuariales y de siniestros es garantizar que los siniestros estén provisionados correcta y
adecuadamente, teniendo en cuenta todos los factores relevantes, incluidos los cambios del mercado, la inflacién
y otras cuestiones similares. Se debe comunicar informacién adecuada sobre la siniestralidad a la funcién de
suscripcion para la toma de decisiones con respecto a la seleccidn y tarificacién de riesgos futuros.

Para asegurar la suficiencia de las reservas, hemos establecido un panel de controles y las reservas son revisadas
anualmente por una firma externa.

La cobertura de reaseguro proporcional y excedente se adquiere por tipo de producto a un nivel consistente con
el apetito por el riesgo.

Existen controles clave:
e Revision detallada de los estados de cuenta mensuales para hacer seguimiento del desempefio de
suscripcion y siniestros:
o Volumen de negocios y combinaciéon de actividades;
o Tasa de siniestralidad y evolucidn histérica;
o Frecuencia;
o Coste medio de siniestro;
o Diferencias entre pago de siniestros y reservas constituidas.
e Estrecha supervision/gestion del gestor de siniestros;
e Auditorias periddicas del gestor de siniestros;
e Supervisidn y control interno de siniestros importantes.
e Seguimiento de la eficacia del reaseguro

C.2. RIESGO DE MERCADO

El riesgo de mercado se origina por la posibilidad de pérdidas en el valor de las posiciones mantenidas como
consecuencia de cambios en los precios de mercado de los instrumentos financieros.
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Una estrategia adecuada y bien administrada para invertir los fondos generados por el negocio es un factor que
contribuye a que MIC Insurance construya su base de capital y logre ganancias sostenibles. El control de las
inversiones también es importante para garantizar la capacidad de cumplir con las obligaciones de siniestros a
medida que vencen y, por lo tanto, proteger el futuro y la reputacién de la Compaiiia.

Las decisiones de inversion de MIC Insurance son tomadas por el comité de inversiones y monitoreadas
periddicamente.

Todas las inversiones se mantienen en euros y, por lo tanto, no presentan ningun riesgo cambiario para la
empresa. MIC Insurance mantiene su efectivo en bancos diversificados con una calificacién superior a “A”.

El Comité de Inversiones revisa la cartera y evalla el riesgo de concentracidn, para garantizar que sea consistente
con el apetito de riesgo y la politica de inversién de MIC Insurance.

La cartera se invierte en valores diversificados en diferentes tipos de activos y sectores de actividad con limites
por contraparte.

La cartera no contiene acciones.

C.3. RIESGO DE CREDITO

El riesgo de crédito de MIC Insurance debe seguir siendo razonable. Proviene de diferentes fuentes: cobro de
primas a intermediarios y tomadores de pdlizas, inversiones en bonos, depdsitos bancarios y recobros de
reaseguros.

La gestion del riesgo de crédito es importante para garantizar que la empresa minimice la posibilidad de pérdidas
por impago de los importes que se le adeudan.

MIC Insurance minimiza el riesgo de crédito derivado de sus operaciones. Los principales controles de la empresa
son:

Anulacion de impagos de acuerdo con las leyes vigentes;
Auditoria periddica de agencias y corredores de suscripcion;
Control de recobros de reaseguros;

Calificacion minima A de reaseguradoras y bancos;

e Recobros a corredores de reaseguros experimentado.

C.4. RIESGO DE LIQUIDEZ

El riesgo de liquidez es la posibilidad de que la compafiia no disponga de liquidez suficiente para hacer frente al
pago de sus obligaciones.

Gestionar la liquidez de la empresa es necesario para garantizar que pueda cumplir con sus obligaciones a medida
que vencen, al mismo tiempo que se equilibra con el logro de rendimientos sobre los activos invertidos menos
liquidos.

Los requisitos de liquidez estan equilibrados, con el objetivo de lograr rendimientos adecuados y al mismo tiempo
garantizar la disponibilidad de fondos adicionales en caso de desviaciones. Por lo tanto, las inversiones siguen la
politica ALM (Asset Liability Management) que garantiza una liquidez permanente y una adaptacién de la
duracion de los activos a los flujos de caja futuros de los pasivos.
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C.5. RIESGO OPERACIONAL

El riesgo operacional puede afectar todas las areas del negocio y resultar en pérdida de ganancias y/o capital.

La Compaiiia tiene como objetivo minimizar el riesgo operativo siempre que sea posible. La politica de la empresa
es registrar sus riesgos reales y potenciales en un registro de riesgos. En él se enumeran los principales riesgos a
los que esta expuesta la compaiiia y los controles establecidos para mitigarlos.

MIC Insurance ha implementado diversos controles para mitigar el riesgo operacional:

e Integridad de los datos: el equipo de IT ha implementado los elementos de seguridad necesarios;

e Calidad de los datos: el universo de control interno garantiza la calidad de los datos;

e Todo esta doblemente verificado por diferentes niveles: Produccién y analisis de informes, informacion
financiera, pagos;

e Andlisis detallado y revision de los informes mensuales: seguimiento y reporte continuo de las diferentes
agencias;

e Supervisidn, control y auditorias del gestor de siniestros;

e Planes de recuperacion tras siniestros y continuidad del negocio en caso de emergencia.

C.6. OTROS RIESGOS MATERIALES
C.6.1 RIESGO ESTRATEGICO

El riesgo estratégico se define como el impacto actual y futuro sobre el beneficio y el capital que podria resultar
de decisiones comerciales imprudentes, una mala implementacién de las decisiones o una falta de capacidad de
respuesta a los cambios del mercado. Estos riesgos pueden ser incertidumbres u oportunidades y, por lo general,
son los temas clave que preocupan al Consejo de administracion y Direccion general.

El riesgo estratégico es la incompatibilidad entre dos o mas de los siguientes:
e Los objetivos estratégicos de MIC Insurance;
e Losrecursos disponibles para alcanzar los objetivos;
Estrategias comerciales;
Coémo se implementan las estrategias y los objetivos;
e Lasituacién econdmica de los mercados en los que opera MIC Insurance.

MIC Insurance cuenta con un marco adecuado para limitar la posibilidad de riesgo estratégico.

Ademas, MIC Insurance suscribe seguros de daifos materiales, de responsabilidad civil general, de crédito y
caucion, de honorarios de abogados y de asistencia, por lo que estd expuesta a compromisos que pueden no ser
realizados durante un periodo de tiempo considerable. La Compaiiia tiene como objetivo garantizar que sus
pasivos se compensen en su totalidad con los activos y que se minimice el riesgo de no concordancia.

La responsabilidad del control de riesgos estratégicos recae en el Consejo de Administracion de MIC Insurance.

El Consejo de Administracion de MIC Insurance aprueba una estrategia para la compafiia que se traduce en un
plan de negocios y un presupuesto a 3 afios.
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C.6.2 RIESGO REPUTACIONAL

El riesgo de reputacion es el peligro de que la opinion publica negativa reduzca la capacidad de crecimiento de

MIC Insurance. Este riesgo puede resultar en una seleccidn de riesgo adversa contra la empresa.

Los controles clave en los que se basa MIC Insurance son:
e Seguimiento y presentacion de informes por parte de la funcién de cumplimiento;
e Didlogo individual permanente con las contrapartes interesadas;
e Seguimiento y control de proveedores de servicios;
e Seguimiento periddico de reclamaciones.

C.6.3 RIESGO JURIDICO

MIC debe operar en todo momento cumpliendo con las regulaciones de los paises en los que opera. Una

infraccion reglamentaria puede resultar en:
e Multas por incumplimiento o compensacion
e Malaimagen
e Honorarios de abogados

Los controles clave en los que se basa MIC Insurance son:

e Consultas periédicas con abogados y diversas fuentes juridicas que nos permitan mantenernos

informados sobre la evolucidn legislativa y el cumplimiento de las leyes vigentes;
e Revisidn y auditoria de procesos para verificar el cumplimiento normativo;
e Seguimiento periddico de las reclamaciones.

C.7. OTRAS INFORMACIONES

No hay informacidn adicional a mencionar.
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VALORACION A EFECTOS DE
SOLVENCIA




Para avanzar en la armonizacidon de los balances prudenciales de las entidades aseguradoras, a pesar de la
diversidad de los sistemas contables europeos, la directiva Solvencia 2, y en particular el Capitulo VI, establece
reglas especificas para la valoracion de activos y pasivos.

Segun la normativa, deben ser “evaluados en la cantidad por la que podrian ser intercambiados en el contexto de
una transaccion concluida, en condiciones normales de competencia, entre partes informadas y consentidas”.

El reglamento delegado de la Comision Europea de 10 de octubre de 2014 completa esta directiva y presenta un
conjunto de métodos de valoracién jerarquicos:

Uso de precios de mercado;

Uso de precios de mercado de instrumentos similares;

Uso de modelos de valoracion utilizando datos de mercado;

Uno de los tres métodos siguientes: enfoque de mercado, de ingresos o de costos.

Los principios utilizados para la valoracién de Solvencia 2 son los siguientes:
e Continuidad del negocio;

e laindependencia de las partidas del balance;
e El principio de equidad.

Valoracidn de inversiones muebles segun normas contables

Las disposiciones legislativas y reglamentarias vigentes en Francia establecen que los activos deben registrarse al
costo histdrico o al costo amortizado:

e Para que los activos se registren al coste histérico, los bienes comprados se registran a su coste de
adquisicion y los bienes adquiridos a titulo gratuito a su valor estimado. El coste histérico no se revaloriza
nunca si el bien se aprecia, pero debe registrarse una provisién en determinados casos de depreciacién.

e El coste amortizado es igual al coste de adquisicion menos cualquier deterioro debido a una pérdida de
valor y/o depreciacién.

Por aplicacién de los textos de Solvencia 2, es necesario, por tanto, separar las disposiciones prudenciales y el
marco contable. Con el objetivo de armonizar las cuentas prudenciales, la directiva adoptd nuevas bases,
métodos y supuestos para la valoracién de activos. Estos modifican la mayor parte de los importes asociados a
cada categoria y dan lugar a una nueva estructura de balance: el balance econémico.

El presente informe expone las normas contables utilizadas a efectos de solvencia y las hipdtesis empleadas.

También expone las principales diferencias entre estos nuevos métodos y los utilizados en los estados financieros
de la sociedad matriz.
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D.1. ACTIVOS

En las cuentas corporativas, la valoracion de los titulos se realiza segun los principios contables franceses.
El desglose de los activos del balance prudencial de Solvencia Il se ha realizado segun el cuadro de conexién entre
las cuentas del plan de cuentas de seguros y el balance de Solvencia Il publicado por la ACPR el 28 de octubre de

2016.

Los activos se componen de inversiones, provisiones técnicas transferidas, activos por impuestos diferidos y otros

activos.

El método de valoracién de las provisiones técnicas cedidas es similar al de las provisiones técnicas presentado en

el apartado D.2.

Los activos del balance de MIC Insurance se desglosan de la siguiente manera:

Valor contable a

31/12/2024

Gastos de adquisicion diferidos

Fondo de comercio

Activos intangibles

Inversiones

De los cuales Terrenos y construcciones
De los cuales Otras inversiones

Importes recuperables en concepto de reaseguro

De los cuales, no vida

De los cuales Salud No similar a la vida

Créditos

De los cuales: Créditos derivados de operaciones directas

De los cuales: Créditos derivados de operaciones de reaseguro

De los cuales Otros créditos

Otros activos

De los cuales, efectivo, libretas y efectivo en el banco.

Cuenta de regularizacion - Activo

De los cuales ICNE

De los cuales: Otras cuentas de regularizacién / Activos de explotacidn
Impuestos diferidos activos

8M €
1o0M €
0M €
271IM €
OM€
271IM €

35M €
27M€

8M€
87TM €
56M €
31IM€

OM€
31IM €
3IM€
16M €

(\ES
16M€

OM €

Valor prudencial a
31/12/2024

O0M €
oM €
O0M €
281M €
OM€
281M €

16M €
IM£€
8M€
87TM €
56M €
31IM€

OM€
31IM€
3IM€

oM €

OM €

OM €

0M €

Diferencias S2 -S1

-8M €
-10M €
O0M €
10M €
OM €
10M €

-19M €
-18M €
OM €
OM €
OM €
OM €

OM €
O0M €
OM €
-16M €
OM €
-16M €
OM €
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D.1.1 VALORACION DE INVERSIONES

Las inversiones de MIC Insurance representan 312 millones de euros de valor prudencial y se distribuyen de la
siguiente manera:

Valor Desviacion
Prudencial es S2 -S1

En millones de
euros

Valor contable

Obligaciones 206 207 1
OPVCM 63 66 3
Tesoreria 39 39 0
4

acciones; 0%
inmobiliario; 1% .

deposito bancario; 3% \‘\\

fondo monetario; 3%

deposito a plazo

fijo; 63

Govies, 42%
bonos corporativos

variahles subordinados; 0%

bonos
corporativos
variables: 1%

bonos
corporativos; 37%

1. BONOS

Segun la norma Solvencia ll, los titulos de renta fija se valoran a su valor de mercado.

Los bonos poseidos directamente estan valorados en 207 millones de euros a 31/12/2024, o el 66% del valor total
de las inversiones. La calificacion media de S&P es A+ y el 61% de los bonos son emitidos por Estados europeos.

Esperamos a que subieran los tipos para aumentar nuestra exposicién, lo que evitd que la cartera se viera
afectada por la caida de su valor en 2022 y 2024 y quedara en plusvalias no realizadas.

2. ORGANISMOS DE INVERSION COLECTIVA A VALOR DE MERCADO (OPVCM)

Las instituciones de inversidn colectiva se valoran a su valor de mercado. Representan 66 millones de euros, o el
21% de las inversiones. Se trata esencialmente de fondos invertidos en bonos corporativos a corto plazo de alta
calidad. 1 linea de 2 millones de euros es un fondo inmobiliario.

3. TESORERIA E INVERSIONES A VENCIMIENTO

Segun la norma Solvencia ll, la tesoreria e inversiones a vencimiento se valoran segln su valor social estandar, es
decir, 39 millones de euros, lo que representa el 12 % de las inversiones. Los bancos tienen calificaciones S&P A o
superiores.
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4. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Segun Solvencia Il, el resto de activos financieros reconocidos se valoran a valor de mercado cuando se refieren a
activos cotizados. En caso contrario, se valoran por su valor contable.

Estos activos se refieren en particular a activos tangibles, inversiones mantenidas por compaiiias no aseguradoras
e inversiones en entidades asociadas.

D.1.2 OTROS ACTIVOS

Los activos intangibles, los costes de adquisicion diferidos y el fondo de comercio no se reconocen segun las
normas de Solvencia Il. Por tanto, son cero en el balance de Solvencia Il.

Los créditos se valoran en el balance de Solvencia Il a su valor estandar social. Ademas, desde una perspectiva
prudencial, los gastos pagados anticipadamente se incluyen en la partida de cuentas por cobrar. En el punto de
vista contable, aparecen en el nivel de las cuentas de regularizacion.

El balance muestra provisiones cedidas a reaseguradores por valor de 35 millones de euros, frente a 16 millones
de euros desde una perspectiva prudencial. Los importes transferidos corresponden, en particular, a la
transferencia a reaseguradores de parte de las actividades. La valoracién de provisiones se presenta en el
apartado D.2.

D.2. EVALUACION DE PROVISIONES TECNICAS

Las garantias comercializadas por MIC Insurance se clasifican en las siguientes lineas de actividad:

Numero
de(l;:ea Garantias Clasificacion de Solvencia ll
negocio

1 Costes de tratamiento Salud similar a No Vida

4 Seguro contra incendios y otros dafnos a la propiedad

5 Seguro de responsabilidad general

6 Seguro de crédito y caucién No Vida

7 Seguro de proteccién juridica

9 Pérdidas financieras diversas

D.2.1 METODO DE CALCULO DE PROVISIONES EN SOLVENCIA II

Las provisiones técnicas representan reservas constituidas por MIC Insurance para hacer frente a sus acuerdos de
seguro adquiridos con sus asegurados en relacién con las garantias contratadas.

Su importe representa la suma de la mejor estimacidn de los acuerdos y el margen de riesgo.

La mejor estimacion de las reservas para siniestros corresponde al valor presente probable de los acuerdos
futuros vinculados a siniestros ocurridos y atn no liquidados.
Estas provisiones se estiman utilizando ciertos métodos de provisién deterministas actuariales estandar que se
enumeran a continuacion:

e Chain Ladder en triangulos de gastos de siniestros

e Meétodo de indice de pérdidas objetivo (Target Loss Ratio — TLR)

e Meétodo Bornhuetter -Ferguson sobre cargas

e Método del coste medio
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Las provisiones se estiman a partir de tridngulos de siniestralidad por afio de ocurrencia. Para los segmentos de
riesgo donde los triangulos lo permiten (es decir, un historial suficiente y poco erratico), se prefiere el método
Chain Ladder sobre los costes de siniestros para los ejercicios financieros N-2 y anteriores. El método Target Loss
Ratio se considera mads relevante para los afios N y N-1, ya que estos afios no son lo suficientemente maduros
para una estimacion sdlida utilizando el método Chain-Ladder.

Para acercarse lo mas posible a las tasas de pérdidas objetivo, se puede llevar a cabo una neutralizacién o
suavizacidén de los coeficientes de desarrollo atipicos para garantizar la coherencia de los indices calculados
mediante el método Chain Ladder.

Bajo el estandar Solvencia 2, se calcula una Provision para siniestros atiin no manifestados (PSNEM econémico)
para las garantias de Dommages Ouvrages (DO) y Responsabilidad Civil Decenal (RCD). Un método de
aprovisionamiento clasico derivado de los siniestros sobre primas (S/P) de los proyectos Chain Ladder, por fechas
de declaracién de inicio de construccion (DOC) y afios de desarrollo.

La mejor estimacion de los pasivos es el valor actual probable de los flujos de efectivo futuros relacionados con
los pasivos de seguros en la fecha del inventario segln una curva de tipos libres de riesgo proporcionada por
EIOPA.

Para los riesgos de salud, las aportaciones futuras se limitan a un afio para respetar el concepto de compromiso,
ya que en la fecha de cierre el asegurador ya no tiene tiempo para rescindir el contrato y, por tanto, se
compromete a un afio adicional.

Los flujos entrantes corresponden a primas futuras, incluidas en los limites del contrato. En la practica, se refieren
a cotizaciones y primas periddicas para contratos plurianuales a los que se compromete el asegurador.

Los flujos de salida corresponden:
e Servicios que representan garantias de contratos, netos de gastos de gestion e incluidas revalorizaciones;
e Gastos de gestion de contratos, incluida la inflacion (adquisicién, administracion, gestién de siniestros,
otros gastos técnicos y costes de gestion de inversiones);
e Comisiones hacia terceros.

La evaluacidn se basa en el uso de proyecciones pendientes para siniestros conocidos completados por métodos
de sincronizacién tipo Chain Ladder (método basado en el desarrollo de un tridngulo de servicios).

D.2.2 DIFERENCIAS DE VALORACION ENTRE CUENTAS CORPORATIVAS Y ESTANDARES DE
SOLVENCIA I

Las diferencias de valoracién frente al enfoque social se explican, entre otras cosas, por el uso de la curva de tipos
facilitada por EIOPA como tasa de descuento; teniendo en cuenta la fecha de compromiso en la evaluacién de las
provisiones técnicas y ya no la fecha de contabilizacién y evaluacién detallada de los riesgos para resaltar todos
los margenes futuros esperados.

El Margen de Riesgo se calcula de tal forma que el importe total de las provisiones registradas en el balance
corresponde al que un tercero requeriria para hacer frente a los compromisos asumidos por el asegurador. El
margen de riesgo se evalla utilizando el método del “coste de capital”.

El margen de riesgo se determina a partir de la proyecciéon de los submddulos del SCR a 20 afos (profundidad de
los tridngulos histdricos utilizados para el cédlculo de las provisiones Best Estimate). A veces se hacen

aproximaciones para los submodulos SCR menos importantes (por ejemplo, Counterpart SCR).

Las provisiones técnicas cedidas representan la parte de las provisiones que corresponde a los reaseguradores. Se
calculan en las mismas condiciones y utilizando los mismos métodos que los empleados para calcular las
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provisiones brutas de reaseguro, pero teniendo en cuenta un ajuste por la probabilidad de impago de los
reaseguradores.

D.2.3 PROVISIONES TECNICAS BRUTAS DESDE UNA PERSPECTIVA PRUDENCIAL:

Sector de actividad AL LIS Provisiones
BE de siniestros BE de primas Margen de riesgo técnicas IS

prudenciales

Salud NSLT|Gastos médicos

Seguro contra incendios y otros darios a la propiedad

Seguro de responsabilidad civil general
Seguro de crédito y caucion

Seguro de proteccion juridica

Pérdidas financieras diversas

D.3. VALORACION DE PASIVOS

En cuanto a los activos del balance, la conexidn de las partidas de Solvencia Il con las partidas contables se realizé
sobre la base del cuadro de conexidn entre las cuentas del plan contable de seguros y el patrimonio de Solvencia
I, publicado el 20 de mayo de 2016 por la ACPR.

Los pasivos del balance de MIC Insurance se desglosan de la siguiente manera:

Valor contable al Valor prudencial a Diferencias S2 -S1

31/12/2024 31/12/2024
Provisiones técnicas brutas no vida 302M € 194M € -108M €
de las cuales la mejor estimacién de las cotizaciones 57TM € BME -63M €
de los que PSAP No vida / Mejor estimacidn de siniestros 24AM € 176M € -68M €
Margen de riesgo oM € 23M € 23M €
Provisiones técnicas brutas de salud no similares a las de vida 33M € 35M € 3M €
incluida la mejor estimacién de las cotizaciones OM€ 1IM€ M€
incluido PSAP No vida / Mejor estimacidn de siniestros 33M€ 30M € -3M €
Margen de riesgo oM € AIM € aAM €]
Otras deudas 48M € 48M € 0M €
Otras cuentas de regularizacion 5M € OM € -5M €
Pasivos por impuestos diferidos oM € 12M € 12M €

D.3.1 DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

No hay deudas con entidades de crédito en el balance de MIC.

D.3.2 DEUDAS DERIVADAS DE OPERACIONES DE SEGURQOS

Las deudas derivadas de operaciones de seguros se mantienen a su valor neto contable;
D.3.3 OTRAS DEUDAS (NO VINCULADAS A OPERACIONES DE SEGUROS)

Otras deudas se valoran a su valor neto contable.

D.3.4 OTRAS DEUDAS NO MENCIONADAS EN LOS PUNTOS ANTERIORES

Esta linea incluye cuentas de ajuste (ingresos diferidos, etc.). Bajo el estandar de Solvencia 2, se mantienen a su
valor neto contable, con excepcion de las cuentas de ajuste para las inversiones en bonos (valoradas en cero, ya
que estan vinculadas a las inversiones en bonos como activos).
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D.3.5 IMPUESTOS DIFERIDOS

Los impuestos diferidos incluyen todos los impuestos basados en beneficios, ya sean corrientes o diferidos.
MIC Insurance reconoce impuestos diferidos en caso de:
e Diferencias temporarias entre el valor fiscal y contable de activos y pasivos en el balance general
consolidado;
e Créditos fiscales y arrastre de pérdidas.

Los impuestos diferidos se calculan por el método del pasivo, aplicando la Ultima tasa impositiva vigente a la fecha
de cierre. El importe del impuesto diferido neto se obtiene tomando la diferencia entre los activos por impuestos
diferidos (IDA) y los pasivos por impuestos diferidos (IDP).

Los activos por impuestos diferidos netos sélo se tienen en cuenta:
e Sisurecuperabilidad no depende de resultados futuros;
e O sisu recuperabilidad es probable por la existencia de una ganancia fiscal esperada durante su periodo
de liquidaciodn.

Al 31/12/2024, al encontrarse MIC Insurance en situacion de pasivo por impuesto diferido neto, no fue necesario
realizar la prueba de recuperacién.

Base imponible del  Base imponible del

Valorizacion S2 Valoracién fiscal DA IDP
Cancelacion de activos intangibles OM € OM €] OM€ OM €]
Anulacién de las FAR OM €| 8M € 2M €] OM €
Cancelacion del fondo de comercio oM € 10M € 2M€ OM €]
Revaluacién de activos 312M € 318M €] 2M€ OM €]

Revaluacion de las provisiones

técnicas activos 16M €] 35M €] IME OM €]

Revalorizacion de las provisiones
técnicas Pasivo

Otros pasivos

Activo Pasivo
Impuestos diferidos netos(] oM € 12M €

D.4. METODOS DE VALORACION ALTERNATIVOS
No se utilizdé ningin método alternativo.
D.5. OTRAS INFORMACIONES

No se debe mencionar informacion adicional.
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LA GESTION DEL CAPITAL




E.1. COMPOSICION DE FONDOS PROPIOS

En el entorno de Solvencia Il, los requisitos de solvencia (SCR y MCR) deben cubrirse con fondos propios. El
régimen prudencial distingue entre, por un lado, los fondos propios del balance y, por otro lado, los elementos
que podrian formar parte de los fondos propios, pero que se encuentran fuera del balance. Asi, los fondos propios
de balance toman la denominacién de fondos propios basicos y los fuera de balance, de fondos propios
complementarios.

La diferencia entre los fondos propios que aparecen en los estados financieros y los fondos propios de Solvencia Il
se explica principalmente por las diferencias en la valoraciéon de los pasivos, y en particular de las provisiones
técnicas, asi como por las posibles diferencias en la valoracion de los activos.

Las caracteristicas de estos valores, en particular en términos de disponibilidad permanente y rango de
subordinacion, determinan tanto su elegibilidad para uno de los tres niveles (Tier 1, 2 o 3) de capital prudencial
como su elegibilidad para la cobertura del capital de solvencia obligatorio (SCR) y el capital minimo obligatorio
(MCR).

III

La siguiente tabla presenta los fondos propios por Tier (“Nivel”) para MIC Insurance:

Tipo de fondos propios 31/12/2024

Nivel 1 (excluidas las reservas de conciliacién y la deuda
subordinada)
Deuda subordinada

Reserva de reconciliacion

de la cual deuda subordinada
De los cuales, impuestos diferidos activos netos

El patrimonio prudencial se obtiene por la diferencia entre activos y pasivos prudenciales. Luego se realizan las
reformulaciones regulatorias con el fin de obtener el patrimonio elegible para cubrir el SCR y el MCR. A
31/12/2024, dado que MIC Insurance no tiene deuda subordinada y se encuentra en una situacién de pasivo por
impuestos diferidos netos, el patrimonio elegible para la cobertura SCR y MCR corresponde al patrimonio total, es
decir, 126 millones de euros.
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La siguiente tabla presenta la transicién de patrimonio bajo estdndares sociales a patrimonio bajo estandar
Solvencia ll:

Gastos de adquisicion diferidos -2 M€
Fondo de comercio -10 M€
Activos intangibles 0 M€

Plusvalias o minusvalias latentes 10 M€
BE Reass -19 M€
Otrospuestosactivos . 16 M€
BE Prime Bruto 63 M€
BE Siniestro bruto 71 M€
Margen de riesgo -28 M€
Otras partidas del pasivo 0 M€

IDA 0 M€

IDP -12 M€

En términos contables, el patrimonio asciende a 70 millones de euros y en términos econdmicos a 126 millones de
euros.

Al 31/12/2024, la transicion del capital social al capital prudencial se caracteriza principalmente por la diferencia
entre la valoracion de las provisiones técnicas en el sentido contable y la Mejor Estimacién.

E.2. EXIGENCIAS REGLAMENTARIAS EN CAPITAL

El SCR y el MCR se calculan respectivamente segun los métodos definidos en la férmula estandar propuesta por la
Directiva Solvencia Il y en los reglamentos delegados.

El MCR se estima en 34 millones de euros. El ratio de cobertura del MCR asciende al 376% a 31/12/2024.

SCR Vida
SCR No Vida

SCR Salud
SCR Mercado
SCR Contraparte

El SCR asciende a 82 millones de euros a 31/12/2024.

El ratio de cobertura del SCR asciende a 154% a 31/12/2024.
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A continuacidn, se presentan los SCR por médulo y sub-mddulo de riesgo.

SCR
81,6 M€
: e Operativo
102,8 M€ 6,0 M€

POR DEFECTO SUSCRIPCION NO VIDA

SUSCRIPCION DE
SALUD

MERCADO

I

7,2 M€ 17,1 M€ 8,0 M€ 94,4 M€

|
i

Impacto del efecto Impacto del efecto
diversificacion diversificacion

4,5 M€ 27,6 M€

Impacto del efecto
diversificacion

1,1 M€

E.3. UTILIZACION DEL SUBMODULO “RIESGO DE ACCIONES” POR DURACION EN EL CALCULO DEL
CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

MIC Insurance no utiliza el sub-mddulo de “riesgo de acciones” basado en la duracidn en el calculo del SCR.

E.4. DIFERENCIAS ENTRE LA FORMULA ESTANDAR Y CUALQUIER MODELO INTERNO UTILIZADO

MIC Insurance utiliza la férmula estandar y no ha desarrollado un modelo interno.

E.5. CUMPLIMIENTO DEL CAPITAL MINIMO REQUERIDO Y CUMPLIMIENTO DEL CAPITAL DE
SOLVENCIA REQUERIDO

MIC Insurance cumple con el capital minimo exigido y el capital de solvencia obligatorio.
No se prevé ningun riesgo de incumplimiento razonablemente previsible.

E.6. OTRAS INFORMACIONES

N/A
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ANEXO I: QRT PUBLICO
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1. 5.02.01.01 — BALANCE

Soivency |1 vaue Statutory accounts value
Lo akla] OO
Gosodadl|
Defered acquisition costs
Intangible assets
Defeared taw assets
Pension benedit surpius
Property, plant B equinment held for own use RD060 323 385 323365
IreRStens [other than assets held for index-linked and uni-inked contracis) ROOTD JB0.E52.338 Ir0.993.183
Progty [other than for own use) RO0S0
Holdings In related undertaldngs, including narticipations ROOS0
Equities RO100
[Equities - listed RO110
Epliies [Equities - uniswed ROL20
Ireestents [ather than assets held Bondk RO130 3215.581.988 209.272. 293
for indas-linked 2o un-Bnked (Gove mimant Bonds ROLE0 127.353.083 122.837.012
cartracts) Bonck (Corporate Bonds RO150 B8.728.893 BE.435 280
Structuned nobes ROLED
Colateralised securities ROL70
Codlecthve Invesiments Undertakings ROLBO B4.670.346 61.720.830
Drhwaithes RO130
Deposits other than cash equivalents ROZ00
DEher Irpastments RO210
R Assets hebd for index-linked and unit-Anked contracts ROZ20
Loars and mortgages ROZ30
Loars on poficles RO240
Loans and mortgages Loare and morgages to indivdual RO250
Dtner boarns and mortgages ROZED
Refrsurance recovers bk from: ROZTD 16.110.831 34.798.295
Hon:[fe and health similar to non-ife ROZBOD L6.110.831 34.738.235
Mo Bfe and hea ki cimilar to non 1‘“ll\l-«:m I e exchuding haahh ROZS0 B.540.393 26.775.998
|Hc:hr' slmillar to non-Mfe RO300 7.570.4339 B.022.297
Lite and hea'th similar to Afe, excheding haakth and Index-fnked and unt RO310
Reisurance necoverabies from:
Life and heaith similar o ife, Hea th similar to (e RO320
exchuding heakh and Index-Snked and |LiHe exciuding heath and index-linked
urit-H ks @ unit - bed RO330
Life Indess - Prkesd and wnik-linked RO340
Depasis to oedants RO350
Irumance and Inbermedlaries receivabias RO360 56.076.818 56.076.812
Reinsurance recelvabies RO 30.705.847 30.705.847
Roceihvables ftrade. not iInsurance) RO3BO 308.558 308.558
Onam shanes [hedd dinectiy) RO330
Amounts dus In respect of awn fund Bems or inftial fund calied up bk not yet paid in RO&00
(Cash and cash sguvaients RO&10 31.090.825 30.937.380
Ay ather assets, not elsewhere shown RO&X0 16.000.171
Tioda | 355015 [ROS00 415.268.173 457 428177
Technical prowisions - non- e RO510 128.559.567 334 376 565
Toschnibeal rmwibsiors - non-life jescluding haalth) ROSXD 153 896.906 301 819 938
Technical provisions calculated as
Technical provisions - nan-life wihiole RO530
leckiding haalth) Bt Estimate ROSE0 170.334.092
Technical provisions - non- e Rk rargin i B2 A8
Taschnikcal provisions - Falth (similarto mon-ie [ROSB0 35.062.660
Technical provisions calculated as
Technical provisions - health (similar  |whole ROSMD
ta man:lifa) Bt Estimate ROSED 31.812.612
Risi margn RO530 4250048
Technical prowisions - [He [exchuding Indes-Bnked and wnit-linked) ROG00
 Technical provisions - health (similar to Bfe) RODG10
Technical provisions calculated as a
Technical provisions - health (gimilar  |whole RODGXD
to life)] Baest Estimate RDG30
Tectmical prowisions - e [exchding Risi margn ROG40
noex- Frked and unt-inked) Technical provisions - life (excluding hea'th and index-linked and unit-Inked] | RDGS0
[ Tochnical arovisons - it fsacluding Tr:h:':'ica provisions calculated as a —
whale
r'?aﬂla'ﬂlm Irvkazed aimd unidt Best Etimate BT
Liabiitiex Ris margin ROGED
Techmical prowvisions - Index-Snked and unit-linked ROG30
Technical preisions - Indes-Snked Technibcal provisions calculated as a whols ROTOD
andl urit-Ardcad Bast Estimate ROT10
Rizk margin ROTHD
(Other technical proviskons RO730
Contingent labilties ROT&0
Provisicrs other than technical prowiskans ROTSD
Penzlon benedit obiigations RO7RO
Deposits from rel nsurers ROTMD 9.639.069 9.639.0685
Defered tax |oilties ROTEQ 12.432.863
Dervaties RO7I0
Dbts owied 1o credt instRutions ROBDO
Financlald Babifthes othar than debis awed bo crodit retthutians ROB1O B.064.161 B.064.151
Irsurance B intermediaries payables ROBXND 13.577.983 13577983
Rorsurance payabks ROE30 1b.E57.569 16.657.569
Fayabies |tade, not Insurance) ROBLD
Subandina ted llatiliies ROB50
subardinated liahilfies [Subardinated lahiities nok in Baslc Owwn Funds ROBED
|5.ubo'\d1'u1nd labifthes: In Bask O Funds ROBT
Any other labibties, not cioewhene shown ROEEO 5.583 5.425.809
Todal Habiites [ROS00 3B3.396.395 3\T.TEL1SE
Exciess of assets over labiithes R1000 135.871.784 63.687.021

2.
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3. 5.05.01.01 — PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR RAMO

Premiums written

Line of Business for: non-iife insurance and reinsurance obligations (direct business and accepted proportional
Medical experse  |Fire and other damage|  General liability | Credit and suretyship | Legal expenses Total
insurance: to property insurance insurance insurance: insurance
0010 0070 CO0BD 0090 0100 €0200
Gross - Direct Business RO110 21.304.147 19.354.792 55,649,054 30.947 879 2.949.462 160.205.333

Gross - Proportional

accepted

Gross - Non-proportional reinsurance accepted

Premiums earned

Reinsurers’ share RO120 495.471 4.930.798 1.557.522 16.315.908 23.799.200
Net RO200 20.80B.676 14.424.494 B4.091.531 14.63L.970 2.949.462 135.906.133
Gross - Direct Business RO210 21.314 438 1B.456.392 B2.645.688 29.585.382 243217 154.435.108

Gross - Proportional reinsurance accepted

Gross - Non-propartional reinsurance accepted

I

Expenses ineurred

Adrinistrative experses

Reinsurers' share RO280 522.714 4.275.741 1E15.604 16.122.219 22.736.368

Net RO300 20.791.714 14.180.651 B0.830.994 13.453.164 2432217 131.698.740

Gross - Direct Business RO310 22.360.667 19.750.E76 61.789.017 4.977.108 331138 109.208.807

Gross - accepted

Reinsurers' share 1.798.330 4.522.785 830.817 6.620.867 13.772.798

Net NDICIJ 20.562.337 15.228.092 60.958.201 -1.643.758 331138 95.436.009
Expenses incurred ROS50 1854378 4.137.458 19.782.304 4.275.745 1751638 32.801.472

|Gross - Direct Business ROG10 537.415 154.127 2.084.517 295.851 62.853 3.334.764

|Gross - Proportional reinsurance accepted

|Gross - Norwproportional reirsurance accepted

Reinsurers’ share

I

et

:

537.415

ps4.127 2.084.517

295851

3.334.764

Irestment ranagement expenses

|Grogs - Direct Business

§

10

|Gross - Proportiona accepted

|Gress - Norwproportional reinsurance accepled

Reinsurers’ share

et

I

Claims management expenses

[Gross - Direct Business

ROB10

592.162

556.074 1.660.937

243.173

3.062.072

|Gross - Proportional reinsurance accepted

[Gress - Nerr proportional reinsurance accepled

Reinsurers’ share

I

et

FlEE

592.162

556.074 1.660.937

243173

9.726

3.062.072

Acquisition expenses

|Gross - Direct Business

B|E

10

1.794.821

4.305.687 16.174.085

10.032.287

L679.059

33.085.938

(Gross - Proportional reinsurance accepted

|Gross -

|Reinsurers” share 70.070 1078430 137.235 6.205.566 7.581.302
Net R1000 1.724.751 3.227.257 16,036,850 3.736.720 L679.059 26,404,636
[Gross - Direct Business R1010
|Gross - Proportional reinsurance accepted 1020

Overhead expenses [Gross - epted R1030
Reinsurers’ share R1040
Net R1100

Balance - other technical
Total technical expenses

32.801.472
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4.5.17.01.01 PROVISIONES TECNICAS NO VIDA

e T —
[ =) ) m i =)
T
Toetestal provtuern akoseted o s whoe =
I [ ]
= T e ey
- Total e nnans T Sase Ty e eer
= =3 o i EYTE) EETE 6 ey
(—— e
ey
frecimmrazom e 4
remiem oo e
Total recoverabie from ! . as soun
arel Piska e bufers [
adfuntment for expacted ko
Ll c! o1
[y ——
M S——
-
el Firit Fe ater 1Ta8e0 - -0 A8 o
[m Fi! ErTT “Lrnam B
o0 (bon wdtece . v grr ey
=t [Gross - acoepted proporticnal
(—— e — o
EETErEr————
ey
Lo o et sy
T —— - “Lmase “Lamaa o 1e.ee gm0
Clabma . :mw-::-r I-um:‘r:l‘
Total recoverabie from ! . as —
ared Pints Ne tefcre "m' T
adfuntment for expacted ko e p— s
. i |acthntrmrs [0F 1]
Ty —
M S——
- i
it i i [ | - EETED EETTT TEEE 0 Eeu A
[Ret | 2IAB % FIRTTTe FrTNETIre] ETETTR] TeTe) L B0 7
B [ T 1 Ty =TT ETTE) 20206 mt.00
B i FTETTEn FTrT 1317300 st 2o o 220
[Pt [ | s1om aam s ECTaT Lo FIRE ]
- — T s wiu [ |
e o it [im |
[—
[ g [ssan |
B [ e Ty Ty ETrTT
Toetesal provters - tetal e = el ey P EYTTYT o 110
B i are st - 1ol [isan | FERCTERY Tai 6548 g FEFTTTETE
e riare provvakorn - [ma |
T |
Lt ot S f = |
| Carst- v cof the st evrmate of Premium red ot s
[—— Ny [ p—— i
Carhln Sl Cthar cath-in iows (el R alde [ |
F——— Z joasia]
i erars of thee Bt st of Claies [ el it i o [
——— o I [ ]
=y )
- e [
o w [rmam]
T Tiky spnbmrt [ |
[ ssaem |
¢ oectwc or premiuem PRI L3211 A8 847 -iTe. 288 ATWEENS 210908 26T K AS4ETT Y

Pagina 44|50



5. 5.19.01.01 - SINIESTROS NO VIDA
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6. 5.23.01.01 — FONDOS PROPIOS

Total Tier 1- unrestricted | Tier 1- restricted | Tier 2 [ Tier 3 |
Co010
Ordinary share capital (gross of own shares) R0O010
Share premium account related to ordinary share capital R0O030
Initial funds, members' contributions or the equivalent basic own - fund item for 50000000,000
mutual and mutual-type undertakings R0040
e e G Subordinated mutual member accounts RO050
e Surplus funds RO070
participations in other financial sector as
foreseen in article 68 of i BIEference simres ROOS0
2015/35 Share premium account related to preference shares RO110
Reconciliation reserve RO130 75871784,408
liabilities RO140
An amount equal to the value of net deferred tax assets R0160 0,000
Other own fund items approved by the supervisory authority as basic own funds
not specified above RO180
Own funds from the financial statements that
should not be represented by the reconciliation |Own funds from the financial statements that should not be represented by the
reserve and do not meet the criteria to be reconciliation reserve and do not meet the criteria to be classified as Solvency |1
classified as Solvency Il own funds own funds RO220
Deductions Deductions for participations in financial and credit institutions RO230
Total basic own funds after deductions R0O290 125871784,408 125871784,408
Unpazid and uncalled ordinary share capital callable on demand RO300
Unpaid and uncalled initial funds, members' contributions or the equivalent
basic own fund item for mutual and mutual - type undertakings, callable on
demand R0310
Unpaid and uncalled preference shares callable on demand R0O320
A legally binding commitment to subscribe and pay for subordinated liabilities on
demand RO330
" Letters of credit and guarantees under Article 96(2) of the Directive
Ancillary own funds
2009/138/EC RO340
Letters of credit and guarantees other than under Article 96(2) of the Directive
2009/138/EC RO350
y members calls under first subparagraph of Article 96(3) of the
Directive 2009/138/EC RO360
y members calls - other than under first subparagraph of Article
96(3) of the Directive 2009/138/EC RO370
Other ancillary own funds RO390
Total ancillary own funds R0400
Total available own funds to meet the SCR RO500 125.871.78441 125.871.784,41
Available and eligible own funds Total avfaj\able own funds to meet the MCR RO510 125.871.78441 125.871.784,41
Total eligible own funds to meet the SCR RO540 125.871.78441 125.871.784,41
Total eligible own funds to meet the MCR ROS50 125.871.78441 125.871.784,41
SCR RO580 81.632.604,06
MCR RO600 33.521.919,48
Ratio of Eligible own funds to SCR RO620 154%
Ratio of Eligible own funds to MCR RO640 375%
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7.5.25.01.01 — CAPITAL DE SOLVENCIA REQUERIDO

Net solvency capital requirement Gross solvency capital requirement
C0030 C0o040
Market risk R0O010 7.218.786 7.218.786
Counterparty default risk R0020 7.985.327 7.985.327
Life underwriting risk R0030 0 0
Health underwriting risk R0O040 17.091.636 17.091.636
Non-life underwriting risk R0O050 94.383.428 94.383.428
Diversification R0O060 -23.871.906 -23.871.906
Intangible asset risk RO0O70 0 0
Basic Solvency Capital Requirement RO100 102.807.271 102.807.271
Value
C0100

Adjustment due to RFF/MAP nSCR aggregation RO120
Operational risk RO130 6.036.201
Loss-absorbing capacity of technical provisions RO140
Loss-absarbing capacity of deferred taxes RO150 - 27.210.868
Capital requirement for business operated in accordance with Art. 4 of Directive 2003/41/EC RO160
Solvency Capital Requirement excluding capital add-on RO200 81.632.604
Capital add-ons already set R0O210

of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type a RO211
Capital add-ons already set of whych,(apftal add-ons already set -Artyde 37(1) Type b RO212

of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type ¢ R0213

of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type d R0O214
Solvency capital r i R0O220 81.632.604

Capital requirement for duration-based equity risk sub-module RO400

Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for remaining part RO410

Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for ring-fenced funds RO420
Other information on SCR Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for matching

adjustment portfolios R0430

Diversification effects due to RFF nSCR aggregation for article 304 RO440

Method used to calculate the adjustment due to RFF/MAP nSCR aggregation RO450

Net future discretionary benefits RO460
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8. 5.28.01.01 — CAPITAL MINIMO REQUERIDO

Background information

Net (of reinsurance/SPV] best estimate and TP calculated as a whole

Net (of reinsurance) written premiums in the last 12 months

€0020 C0030
Medical expense insurance and proportional reinsurance RO020 23242173,198 20939509,995
Income protection insurance and proportional reincurance RO030 0,000 0,000
Workers' compensation insurance end proportional reinsurance RO040 0,000 0,000
Motor vehicle liability insurance and proportional reinsurance RO0OS0 0,000 0,000
Other motor insurance and proportional reinsurance RO060 0,000 0,000
Marine, aviation and transport insurance and proportional reinsurance ROO70 0,000 0,000
Fire and other damage to property insurance and proporticnal reinsurance RO080 29512894,780 14459395,430
General liabllity Insurance and proportional reinsurance RUUsu 145811 /2U8,69/ B1Y19145,1/1
Credit and suretyship insurance and proportional reinsurance RO100 0,000 12414406,936
Legal expenses insurance and proportional reinsurance RO110 0.000 2921783,770
Assistance and proportional reinsurance RO120 0,000 0,000
Miscellaneous financial loss insurance and proportional reinsurance RO130 0,000 0,000
Non-proportional health reinsurance RO140 0,000 0,000
Non-proportional casualty reinsurance RO150 0.000 0,000
Non-proportional marine, aviation and transpert reinsurance RO160 0,000 0,000
Non-propertional property reinsurance RO170 0,000 0,000

Value

C0070

Linear MCR

RO300

33521919,482

SCR

R0O310

81632604,057

MCR cap

R0320

36734671,826

MCR floor

R0O330

20408151,014

Combined MCR

R0340

33521919,482

Absolute floor of the MCR

R0O350

4000000,000

Minimum Capital Requirement

R0400

33.521.919,48
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ANEXO II: GLOSARIO
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RSR - Informe Regular de Supervision:

Informe periddico al controlador para el Supervisor.

SFCR - Informe de Solvencia y Situacién Financiera:

Informe publico de solvencia y situacion financiera.

BE — Best Estimate:

Mejor estimacion de los flujos de caja futuros

BSCR - Capital de solvencia basico obligatorio:

Requerimiento de capital correspondiente a la agregacion de los modulos de Vida, No Vida, Crédito,
Mercado y Salud.

IDA/IDP - Activos/pasivos por impuestos diferidos:

Tributos tedricos por diferencias de revalorizacidn entre balance contable y econdmico.

MCR - Capital Minimo Requerido:
Requisito de capital por debajo del cual el capital econdmico no podrd quedar exento, so pena de que se
retire la autorizacién del organismo.

NSLT - No similar a las técnicas de vida:

La salud no similar a vida

SCR - Capital de solvencia obligatorio:

Requerimiento de capital necesario para cubrir una pérdida del bicentenario (probabilidad del 0,5% en 1
ano).

SLT - Técnica similar a la vida:

Salud similar a la Vida

USP - Parametros especificos de la Compaiiia:

Estas son metodologias estandarizadas para anular ciertos parametros de la férmula estandar.

ACPR:

Autoridad de Control y Resolucion Prudencial

EIOPA:

Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion
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