MIC

solvencia y
situacion financiera correspondiente al ejercicio
economico 2025

Informe de Solvencia y Condiciones Financieras (SFCR)




PREAMBULO




éPor qué un informe narrativo publico? ¢

Para demostrar su capacidad Para controlar sus riesgos, las organizaciones aseguradoras estan obligadas, desde el
1 de enero de 2016, a poner a disposicidn del publico anualmente un informe narrativo denominado " Informe de
Solvencia y Situacion Financiera " o SFCR (Informe de Solvencia y Situacidn Financiera ) .

El propdsito de este informe es doble:

e Por un lado, confirma la capacidad de las organizaciones aseguradoras para cumplir con sus
compromisos con los asegurados y, por lo tanto, les garantiza a estos uUltimos que no incurren en
ningun riesgo en cuanto a su solvencia a corto y mediano plazo.

e Por otro lado, la comunicacion publica permite a los asegurados comparar a los diferentes actores del
mercado de seguros .

En qué elementos podemos basar la comparacion entre los diferentes actores del mercado ?
Para cumplir con los objetivos mencionados , el informe presenta , en particular, el desempefio, el sistema de

gobernanza , el perfil de riesgo, la valoraciéon y la gestidon de capital de la organizacién en cuestion, asi como su
indice de solvencia .

éQué es un indice de solvencia ?

El coeficiente de solvencia es un indicador definido a nivel europeo con el objetivo de garantizar que las entidades
aseguradoras cuenten con la riqueza necesaria para cubrir un riesgo a doscientos afios.



SINTESIS




A. ACTIVIDADES Y RESULTADOS

Insurance es una compaiiia aseguradora regida por el Cédigo de Seguros francés . Opera principalmente en Francia
y Espaia, en los ramos de dafios materiales, responsabilidad civil , accidentes y fianzas.

MIC Insurance Company SA se cred en Francia en 2020 y en 2021 se hizo cargo de la cartera de Millennium Insurance
Company Ltd (Gibraltar), que habia estado operando en Europa durante 20 afios , hasta la fecha del Brexit, el

31/12/2020.

Este informe se refiere inicamente a MIC Insurance Company SA (Francia).

B. SISTEMA DE GOBERNANZA

La gobernanza de la empresa se basa en un Consejo de Administracién compuesto por 3 directores elegidos . :

- Presidente : Agustin Vidal
- Administrador Rocio Morera Maldonado
- Administrador Manuel Garcia Pereira

Este ultimo aprueba la estrategia empresarial de la compafia y garantiza su implementacién por parte de la
Direccion General .

La gestion eficaz de la empresa es designada por el Consejo de Administracidn. :
- gerente general : Emmanuel Morandini

- Subdirector general : Renaud de Coquereaumont

funciones clave son compatibles con :

- Cumplimiento: Emmanuelle TALAMON
- Gestion de riesgos Pierre Eliot Bertin

- Auditoria interna Dejan Rancic

- Ciencias actuariales Rija RAKOTOMANANA

nombramientos han sido comunicados al regulador francés , la Autoridad de Control Prudencial y Resolucién (
ACPR) .

C. PERFIL DE RIESGO

El perfil de riesgo de MIC Insurance abarca todos los riesgos a los que esta expuesta la compaiiia . :

El riesgo de suscripcién

El riesgo de mercado

El riesgo de crédito

Riesgo de liquidez

Riesgo operacional

El riesgo para la reputacion
El riesgo de reserva

El riesgo legal

e Elriesgo estratégico

MIC Insurance ha implementado un conjunto de técnicas para mitigar estos diferentes riesgos , la mayoria de los
cuales estan sujetos a pruebas de estrés dentro del marco de ORSA ( Evaluacién Interna de Riesgos y Solvencia ) .



D. VALORACION A FINES DE SOLVENCIA

31 de diciembre de 2025, los activos de Solvencia Il de MIC Insurance ascienden a un valor de mercado de 454
millones de euros .

Las provisiones técnicas en virtud de Solvencia Il ( BE) se valoran en 255 millones de euros brutos de reaseguro y

251 millones de euros netos de reaseguro . El total de pasivos, excluido el patrimonio econdmico, asciende a 309
millones de euros.

E. GESTION DE CAPITALES

El capital econédmico se valora en 145 millones de euros y el ratio de cobertura del SCR en el 157% a fecha de
31/12/2025.
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A.1. ACTIVIDADES

MIC La compaiiia de seguros esta autorizada a suscribir pdlizas de seguros no de vida en todo el mercado europeo
para los siguientes ramos de negocio. :

e accidentes;

e Seguro contra incendios y otros dafios a la propiedad ;
e Seguro de responsabilidad civil general ;

e Seguro de crédito y fianza;

e seguro de proteccion juridica ;

e Diversas pérdidas financieras .

suscriben a través de corredores y agencias de suscripcion seleccionados en varios paises europeos .

Nuestra estrategia consiste en desarrollar un negocio de seguros multirramo rentable en los paises de la Unidn
Europea donde existan nichos de mercado a los que MIC Insurance pueda aportar su experiencia y conocimientos.

La empresa se centra en un crecimiento cuidadosamente controlado y garantiza negocios de calidad , teniendo
siempre presentes las necesidades de sus clientes .

La alta direccidn estd comprometida en todo momento a gestionar la empresa con un enfoque en la gestion de
riesgos. Esta filosofia es parte integral de la cultura de la empresa y de los procesos de toma de decisiones .

MIC La compaiiia de seguros esta inscrita en el directorio SIREN con el nimero 885 241 208. Su domicilio social se
encuentra en la calle Bassano 29, 75008 Paris. Su capital social es de 50.000.000 €. Est4 sujeta a las disposiciones
del Cédigo de Seguros y a la supervision de la Autoridad de Control y Resolucidn Prudencial ( ACPR), con domicilio

en la plaza Budapest 4, 75009 Paris.

La certificacion de las cuentas anuales se confia a BDO France , 43-47 avenue de la Grande-Armée , 75116 Paris.
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A.2. RESULTADOS DE LA SUSCRIPCION

MIC La compaiiia de seguros opera principalmente en el mercado de seguros no de vida en Espafia y Francia .

Detalles de las bonificaciones de 2025 :
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Las cuentas anuales son aprobadas por el Consejo de Administracién y la Junta General de Accionistas en mayo
de 2025 .

MIC Insurance registra un beneficio después de impuestos de 11 millones de euros en 2025 (9 millones en 2024 ) .

En millones de euros 2023 2024 2025
Primas emitidas 153 160 168
Bonificaciones obtenidas 139 154 166
Cargos y costos de las reclamaciones -100 -112 -108
Costes de adquisicion y administracion -31 -37 -39
beneficio bruto de los seguros 8 5 18
Resultado del reaseguro -1 -1 -13
Resultado no técnico del seguro 0 0 0
Resultado operativo 7 3 6

A.3. RESULTADOS DE LA INVERSION

En millones de euros 2023 2024 2025

Resultado financiero ’ 4 ‘ 9 ‘ 10 |

Los resultados financieros se benefician de la implementacién de nuestra estrategia de inversién tras la subida de
los tipos de interés .

A.4. RESULTADOS DE OTRAS ACTIVIDADES

No deben mencionarse resultados relacionados con otras actividades.

A.5. OTRA INFORMACION

En millones de euros 2023 2024 2025
Impuestos sobre las ganancias 3 4 4
Resultado neto 8 9 11
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SISTEMA DE GOBERNANZA




B.1. INFORMACION GENERAL SOBRE EL SISTEMA DE GOBERNANZA

MIC Insurance se esta desarrollando con una red de intermediarios cuidadosamente seleccionados y confia en estos
intermediarios para proporcionar servicios adecuados de administracion de pélizas y gestion de reclamaciones,
supervisados por la alta direccion y los comités operativos.

MIC Insurance garantiza que la gestion de riesgos sea fundamental para su negocio y sus procesos de toma de
decisiones. La compafiia cuenta con diversos comités, como el de suscripcidn y el de reclamaciones, que se reiinen
periddicamente. Las decisiones clave las toma la alta direccion.

Como parte de su gestion integral de riesgos, la compafiia ha decidido utilizar el modelo estandar para calcular su
requisito de solvencia regulatoria y emplearlo como base, teniendo en cuenta otros factores de riesgo y medidas
de mitigacion, asi como las pruebas de estrés pertinentes, para realizar su Evaluacidn de Riesgos de Pedido (ORSA).
Este método se considera apropiado para la compaiiia, ya que no cubre riesgos o exposiciones inusuales que
pudieran requerir el uso de un modelo interno.

las practicas de remuneracion, la remuneracion de los empleados no expone a MIC Insurance a riesgos
adicionales , no tiene impacto en el perfil de riesgo de la empresa y no amenaza su base de capital .

MIC La compaiiia aseguradora garantiza el uso de proveedores de servicios con las habilidades y la experiencia
necesarias . Se mantiene un didlogo constante con estos proveedores y se realizan auditorias . Los distintos
acuerdos se tienen en cuenta en el marco de la politica de externalizacién.

El desempefio de nuestros proveedores de servicios se supervisa mediante un proceso de auditoria y un didlogo
continuo . La forma en que se les paga a los proveedores de servicios no expone a MIC a ningun escrutinio . Un
seguro con riesgo adicional no tiene un impacto significativo en el perfil de riesgo de la empresa y no amenaza su

base de capital.

Las funciones clave las desempefan internamente personas contratadas directamente por la empresa.
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MIC Las compaiiias de seguros operan con un Consejo de Administracién, un equipo de gestion general y varios

comités de gestion :

DE LA JUNTA DIRECTIVA

COMITE DE GESTION

COMITE DE LA
SUCURSAL

COMITE DE
SUSCRIPCION

COMITE DE DESASTRES

COMITE DE
INVERSIONES

COMITE DE AUDITORIA

COMITE DE
CUMPLIMIENTO

COMITE DE RIESGOS

COMITE DE
REASEGUROS

FRECUENCIAS FUNCIONES
. Aprobacién de la estrategia y seguimiento de su ejecucidn por parte de la
Trimestral ) .,
Direccion General.
. Seguimiento de proyectos clave, resultados y alianzas (intermediarios).
Trimestral . .. . RPN
Definicion de objetivos para los miembros del comité directivo.
Trimestral Revision del desempeiio de la sucursal en Espafia. Seguimiento del
proyecto. Decisidn sobre riesgos significativos.
Revision del desempenio, fijacion de tarifas, control de la suscripcion de
Trimestral riesgos de acuerdo con las normas de suscripcidn acordadas y los precios
aprobados, y cumplimiento de los planes de negocio.
Trimestral Aprobacién de procedimientos, control y seguimiento de reclamaciones,
revisidn de reclamaciones importantes.
Trimestral Decide la estrategia de inversidn y supervisa su implementacion.
Revisar los informes de auditoria internos y externos antes de presentarlos
Semestral al Consejo de Administracion y garantizar el cumplimiento del plan de
auditoria anual.
Revisar los informes de cumplimiento y asegurar la adhesién al plan de
Semestral cumplimiento anual. Garantizar que la empresa cumpla con los requisitos
legales, reglamentarios y administrativos.
Semestral Controlar los riesgos que se hayan definido como potencialmente graves e
informar al Consejo de Administracién y a la alta direccion.
Semestral Revision y verificacién de las condiciones del reaseguro.

La empresa esta organizada en departamentos con responsabilidades claras y transparentes :

Departamentos administrativos (internos) : Es responsable de procesar y controlar la informacion de gestion de

suscripciones y corredores mensuales .

de suscripcion y técnicos ( internos ) : Es responsable de realizar estudios de producto, fijar precios y analizar la

calidad de la produccidn.

Departamento de Reclamaciones (interno) : Es responsable de la gestion, revision y control de las reclamaciones,
la carga de informacidn y la constitucidn de reservas . Transmite informacion a los departamentos de reaseguro y
contabilidad . Asimismo, cuenta con el apoyo de técnicos especializados , abogados, peritos, etc.
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Departamento Juridico (interno) : Es responsable de brindar apoyo legal a los departamentos , gestionar los
expedientes de reclamaciones legales, coordinar a los abogados y expertos y supervisar las reclamaciones .

Departamento de Tl interno : Es responsable de la seguridad y el procesamiento de datos en los sistemas de Tl y
proporciona soporte y asistencia de Tl continuos en relacidon con todos los incidentes que puedan ocurrir en
cualquier area de la empresa . a un sistema informatico.

Departamentos de Contabilidad y Finanzas (internos) : Verifica que toda la informacion recibida de los
departamentos de administracion , reclamaciones y reaseguros sea correcta . Es responsable de la gestién y el
control de ingresos y pagos, la contabilidad diaria, la elaboracion de informes y el cierre de cuentas mensuales, asi
como de la coordinacién con los auditores externos.

Departamento de Recursos Humanos ( interno) : Este departamento establece todos los procedimientos y
controles para los contratos laborales, supervisa los expedientes de los empleados, gestiona los salarios y previene
los riesgos laborales . Puede contar con el apoyo de empresas externas .

Departamento de Reaseguros ( interno) : Se dedica a investigar y concluir contratos con reaseguradoras para las
diferentes lineas de negocio de acuerdo con la politica de la empresa , las regulaciones y la comunicacién de
informacidn a estas ultimas .

Departamento de Produccion (interno) : Es responsable de buscar nuevas alianzas y analizar planes de negocio.

Departamento de Atencidn al Cliente ( interno ) : Gestiona y resuelve todas las quejas y reclamaciones presentadas
alaempresa. Asimismo, este departamento ofrece asistencia ( teléfono, correo electrénico , formulario web) para
resolver dudas o incidencias que puedan presentar terceros (clientes, productores , etc. ) .

Departamento Actuarial (interno) : MIC Las compaiiias de seguros cuentan con su propio departamento actuarial
, que se encarga del calculo de las provisiones técnicas, asi como de la evaluacion de la calidad de los datos utilizados
para dichos célculos .

Elabora informes técnicos y produce los informes de solvencia exigidos por ley. El departamento actuarial completa
algunos de los QRT en coordinacion con equipos internos . Los QRT restantes, asi como los célculos de SCR y MCR,
se subcontratan a la consultora Actuelia.

Departamento de Riesgos y Control Interno (interno) : Es responsable de brindar apoyo a otros departamentos en
la gestidn de riesgos que podrian afectar a la empresa. Para ello, el departamento de riesgos identifica, analiza,
mide, controla y reduce los riesgos en la medida de lo posible , en colaboracién con otros equipos .

Departamento de Auditoria Interna : Es responsable de evaluar el enfoque de la direccién en materia de gestion
de riesgos y gobernanza, centrandose en los sistemas de control interno .
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B.2. REQUISITOS DE HABILIDADES E IDONEIDAD

MIC La compaiiia de seguros debe garantizar que quienes la dirigen o desempefian puestos clave cuenten con los
conocimientos y las habilidades necesarios para ello. Por lo tanto, la compafiia debe asegurarse de que estas
personas estén cualificadas , sean idéneas y posean la actitud requerida.

Los requisitos minimos que deben cumplir los miembros del gobierno corporativo para desempeiar sus funciones
son los siguientes:

e Directores y gerencia general : experiencia minima de mds de 10 afios en el sector de seguros, cada uno
de ellos con formacién profesional en al menos una de las areas relacionadas con la actividad ;

e Comité de suscripcion y reclamaciones : mas de 5 afios de experiencia en un departamento de suscripcion
y reclamaciones. Mds de dos afios de formacién profesional relacionada con la actividad ;

e Funcion actuarial: mas de 5 afos de experiencia en el sector asegurador, con diploma oficial ;

e Funcién de auditoria: formacién profesional relacionada con la auditoria de compaiiias de seguros y
experiencia previa de al menos cinco afios ;

e Funcion de gestion de riesgos: experiencia minima de 5 afos en la funcidn de gestion de riesgos de seguros;

e Funcién de cumplimiento normativo : formacién juridica, 5 afios de experiencia en cumplimiento
normativo legal y de seguros ;

del Consejo de Administracion, la direccidon ejecutiva y los subcomités , asi como quienes ocupan otros puestos
clave, poseen amplios conocimientos y experiencia en diversos campos, lo que les permite gestionar y supervisar
la empresa de forma profesional . Esto garantiza una correcta distribucion de responsabilidades para la gestion de
la empresa.

Cada persona es responsable de asegurarse de que sus habilidades y conocimientos se mantengan actualizados .

B.3. SISTEMA DE GESTION DE RIESGOS, INCLUIDO ORSA
B.3.1 POLITICA

MIC Insurance garantiza que sus actividades se gestionen con un conocimiento profundo de los riesgos que
conllevan . El objetivo principal de esta péliza es definir los niveles y tipos de riesgo que la compaiiia esta dispuesta
a asumir ( apetito de riesgo ) para alcanzar su plan estratégico sin desviaciones significativas, incluso en situaciones
de estrés. El propdsito es asegurar un nivel de riesgo prudente que permita a la compaiiia generar rentabilidad
manteniendo niveles de capital aceptables y obteniendo beneficios de forma recurrente . El objetivo final es
garantizar la proteccidn de los asegurados , tanto ahora como en el futuro, y permitir que la compafiia alcance sus
objetivos estratégicos generales .

Politica de gestion de riesgos del MIC El objetivo de los seguros es lograr un perfil de riesgo moderado mediante
una gestion prudente , diversificada por dreas geograficas , corredores y clases de negocio, con presencia
internacional y la busqueda de un crecimiento sostenible a lo largo del tiempo.

La empresa cuenta con una cultura de riesgo apropiada, orientada a lograr la implementacién de las politicas y los
objetivos definidos en todos los casos, respetando la normativa aplicable en cada jurisdiccion y el reglamento
interno de la empresa .

La gestién de riesgos de MIC se determina en funcién de una serie de pardmetros clave , principalmente
relacionados con la solvencia, la liquidez y la recurrencia de los resultados , que varian segun las circunstancias de

cada caso . Los seguros permiten alcanzar el objetivo fijado .

e Solvencia : la direccion de la empresa tiene como objetivo mantener siempre un capital adecuado para el
correcto desarrollo de la actividad, incluso en situaciones de grave crisis econdmica y financiera .
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e Rentabilidad y recurrencia : MIC El objetivo de los seguros es generar ingresos recurrentes , incluso en
caso de deterioro de la situacion econdmica, para garantizar una rentabilidad razonable a los accionistas.

e Liquidez y financiaciéon : MIC Las aseguradoras deben mantener una posicidn sélida, respaldada por una
base estable y una financiacidn diversificada , incluso en tiempos de crisis.

MIC La compaiiia aseguradora suscribe una cartera con diversos tipos de negocios en varios paises. Opera a través
de intermediarios cuidadosamente seleccionados y se asegura de que estos posean la experiencia suficiente en los
sectores comerciales pertinentes . Solo incursiona en nuevos mercados cuando esta satisfecha con el historial y ha
confirmado que también cuenta con el conocimiento y la experiencia necesarios internamente .

B.3.2 RESPONSABILIDAD

El enfoque del MIC La informacidn sobre seguros de gestion de riesgos se comunica a todos los directores ,
ejecutivos, gerentes y empleados, asi como a todas las demas personas que colaboran en la gestion de la empresa
. Todas estas personas tienen el deber de respetar y cumplir con la filosofia de gestion de riesgos de la empresa .

Es responsabilidad de todos examinar cualquier problema que pueda conducir a un evento de riesgo con un impacto
significativo en el negocio. Esto se hace a través de un didlogo exhaustivo y detallado sobre una amplia gama de
temas durante las reuniones de la Junta Directiva y de los comités .

MIC La compaiiia de seguros ha documentado el perfil de riesgo de la empresa, incluyendo su apetito y tolerancia
al riesgo , y ha establecido un registro de riesgos para evaluar los principales riesgos y a los responsables.

B.3.3 GESTION DE RIESGOS
1. IDENTIFICACION Y MITIGACION DE RIESGOS

Los principales pardmetros identificados son los indicadores de riesgo y los controles establecidos que se
seleccionan y acuerdan para cada categoria de riesgo .

Los diferentes riesgos que existen en cada tipo de categoria de riesgo se identifican mediante indicadores . A
continuacién, se establecen medidas de mitigacién .

2. FRECUENCIA

Los riesgos se identifican y se registran en un registro de riesgos.
Cada riesgo identificado tiene una frecuencia especifica establecida .

3. PRUEBAS DE ESFUERZO

Las pruebas de estrés estan disefiadas para implementar los puntos anteriores para verificar la efectividad del
registro de riesgos y las medidas de mitigacion presentadas . Este es un ejercicio regular que tiene como objetivo
Para evaluar las vulnerabilidades a las que la empresa puede estar expuesta . Esta prueba estd disefiada para medir
la resiliencia ante los cambios del mercado . a eventos adversos graves . También permitird examinar el posible
aumento de riesgos en situaciones de estrés.

Estos informes de riesgo se basan en pruebas de estrés que tienen en cuenta los siguientes criterios :
e Riesgos identificados en el registro de riesgos, a corto y largo plazo, su probabilidad y su impacto potencial;
e Nuevas tendencias y novedades del mercado;
Discusion y cuestionamiento de posibles eventos y su posible impacto ;
Posibles cambios en las condiciones econdmicas generales ;
e escenarios mas desfavorables, pero aun aceptables ;
e Riesgo de acumulacion y posible interaccion.
4. REDUCCION DE RIESGOS
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El registro de riesgos debe detallar las medidas y acciones adoptadas para mitigar los riesgos y reducir su impacto
en la sociedad, e indicar si requieren capital para su implementacion .

5. EVALUACION DE RIESGOS

Para evaluar el riesgo, debemos hacer una distincién:

e Riesgo inherente : Se refiere al riesgo inherente a cada actividad , independientemente de los controles
realizados durante los periodos correspondientes . Este riesgo resulta de la exposicidn y la probabilidad de
que un shock negativo afecte la rentabilidad y el capital de la empresa .

e Riesgoresidual : Este es el riesgo que persiste tras laimplementacion de controles y medidas de mitigacion
. Es necesario encontrar un equilibrio en la asignacidn de recursos para minimizar o mitigar estos riesgos .
El riesgo residual puede considerarse el factor que separa a la sociedad de la seguridad absoluta .

Esta evaluacidn se realiza en funcién de su impacto probable y la probabilidad de su ocurrencia segun las siguientes

matrices :

e |IMPACTO (A)

matriz de gravedad define los diferentes niveles de gravedad del riesgo en caso de que se materialice . Los niveles
de gravedad de las pérdidas financieras ( impacto financiero en la tabla siguiente) se han establecido como un
porcentaje del beneficio antes de impuestos . Los seis niveles de gravedad del riesgo son los siguientes :

Gravedad . . . ..
. Impacto Impacto financiero Impacto operativo Impacto en la reputacion
del riesgo
s _ No se permite publicidad
1 Insignificante Menos de 0,4 Sin impacto 'p P
negativa.
L Interrupcién con una duracién Publicidad negativa
2 Débil Entre 0,4y 0,6 nerrupeion Fuplicifad neg
inferior a 1 dia. insignificante
Interrupcién con una duracién Publicidad negativa
3 Moderado Entre 0,6 y 1,2 . . P & ,
inferior a una semana. durante un breve periodo.
Interrupcién que dura mas de una Publicidad negativa
4 Significativo Entre 1,2y 2,5 P q durante un maximo de una
semana
semana.
. - , Publicidad negativa
Una interrupcién que podria durar .
Muy . durante mas de una
5 Ll Entre 2,5y 3,7 hasta un mes y requerir importantes
significativo . semana, pero no
recursos para su solucion .
permanente.
Interrupcién que duré mas de un mes - .
P . q Publicidad negativa que
6 Severo Mayor que 3,7 y que requirid importantes recursos o
. causa dafios permanentes.
para su solucion .

e PROBABILIDAD (B)

La probabilidad de ocurrencia del riesgo también se clasifica en 6 niveles:
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Calificacion

Descripcion

de o Descripcion Probabilidad
probabilidad Probabilidad
1 Improbable (una vez cada 100 afios)
2 Muy improbable | (una vez cada 50 afios)
3 Improbable (una vez cada 20 afos)
4 Posible (una vez cada 10 anos)
5 Probable (una vez cada 3 anos)
6 Muy probable (mas de una vez al ano)

e RIESGO GENERAL(A*B)

El impacto se multiplica por la razén de probabilidad, lo que da como resultado la siguiente matriz de
evaluacidn de riesgos:

Probabilidad
Impacto 1 2 3 4 5 6
1 1 2 3 4 5 6 Débil
2 2 4 6 8 10 12 Moderado
3 3 6 9 12 15 18 Significativo
4| 4 8 12 [ 16 | 20 [ 24 hE
5 5 10 15 20
6 6 12 18 24
B.3.4 ORSA

El objetivo de la politica de ORSA es garantizar que el Consejo de Administracién comprenda a fondo los riesgos a
los que se expone MIC. El sector asegurador se enfrenta a desafios, y la compafiia debe mantener niveles de capital
adecuados para gestionar y mitigar estos riesgos.

La evaluacién del riesgo y la solvencia propios de MIC Los seguros deben gestionarse de forma eficiente , coherente
y fiable , y deben proporcionar a la direccion de la empresa la informacidén necesaria para tomar decisiones

adecuadas .

conocimientos pertinentes en las areas relevantes .

La ORSA la llevan a cabo diversos miembros del equipo directivo con las competencias y los

Basta con realizar una evaluacion formal anual del riesgo y la solvencia de la empresa . Esta evaluacién se lleva a
cabo durante el Gltimo trimestre del afio, lo que permite alinearla con el proceso de planificacion empresarial .

ORSA se implementa de la siguiente manera :
e Elaboracién de un plan de negocios anual o revisidn del plan de negocios existente ;
e prondstico o revisidn del prondstico de la actividad para los préximos dos afos ;
e Calculo basado en datos histéricos para los modelos /supuestos relevantes ;

e Calculo del SCR basado en el plan de negocios y supuestos ;
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Discusion con el Consejo de Administracién sobre el plan de negocios, los supuestos y otros detalles que
sustentan el calculo del SCR;

Revisién del plan de negocios, supuestos y / o calculo del SCR si fuera necesario tras esta discusion. ;

los riesgos especificos, el perfil de riesgo especifico de MIC Seguros, limites y tolerancias con respecto a su
impacto en el plan de negocios, supuestos y /o el calculo del SCR;

Pruebas de estrés y de escenarios del plan de negocio, supuestos y cdlculo del SCR;

Discusion final y firma por parte de la direccion general y el Consejo de Administracion.

B.4. SISTEMA DE CONTROL INTERNO

MIC La compafiia aseguradora se compromete a gestionar sus actividades con la debida consideracion al riesgo.
Para ello, se han implementado los controles adecuados para minimizar los riesgos. La gestion de riesgos y el
cumplimiento de los controles internos son pilares fundamentales de la cultura de la empresa .

politica de control interno tiene como objetivo garantizar que :

Existen procedimientos para la identificacion y evaluacion de riesgos;

Se han implementado procesos y procedimientos adecuados para controlar los riesgos identificados ;

Las personas involucradas en la actividad estan capacitadas y son conscientes de su papel en los controles
internos ;

Se han implementado procesos adecuados de seguimiento y revisién .

sistema de control interno estd organizado segun el modelo de defensa de tres lineas :

Como primera linea de defensa, la gestion operativa es responsable de la implementacion diaria de los
procedimientos operativos y del control de los riesgos asociados . En este sentido, se encarga de la
evaluacidn, prevencion y gestion de riesgos , asi como de la implementacion de las acciones correctivas
necesarias. Dentro de un sistema de responsabilidad en cascada, la gerencia intermedia define e
implementa procedimientos de control detallados y supervisa su aplicacién por parte de su personal . De
esta manera, garantiza el logro exitoso de los objetivos operativos y estratégicos establecidos por la alta
direccion y también puede contar con el apoyo del Departamento de Resiliencia y Proteccién, asi como de
las diversas estructuras de control especificas .

Como segunda linea de defensa , el Departamento de Control Interno es responsable de estructurar y
gestionar el sistema para controlar los principales riesgos operacionales , en particular asegurando la
existencia de controles de primer nivel y verificando la efectividad de su disefio y ejecucidn . Las funciones
de Verificacidon de Cumplimiento y Gestidon de Riesgos complementan esta linea de defensa ;

En la tercera linea de defensa , el Departamento de Auditoria Interna evallua la eficacia del sistema de
control interno, incluidas las actividades realizadas de forma independiente por la primera y la segunda
linea de defensa .

B.4.1 FUNCION DE CUMPLIMIENTO

Esta funcién apoya el desarrollo de practicas responsables dentro de la empresa, asegurando un crecimiento
productivo, sostenible e inclusivo. Para ello, es responsable de supervisar y monitorear el cumplimiento de la
empresa con los requisitos legales y reglamentarios de sus actividades comerciales , las normas organizativas y
operativas internas , y la gestidén de quejas y reclamaciones internas y externas . La funcién de cumplimiento tiene
las siguientes responsabilidades :

Implementacién de procedimientos de " Conozca a su cliente " en las nuevas contrapartes , cuando
corresponda ;
Lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo. ;

Revisiéon de la formulacidn de las politicas de la empresa;
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Asesoramiento al érgano administrativo, de gestién o de supervision en relacién con el cumplimiento de
las disposiciones legales , reglamentarias y administrativas;

Seguimiento de quejas y reclamaciones ;

Para garantizar una respuesta oportuna a cualquier organismo oficial;

Mantenimiento del programa de control de cumplimiento ;

los esfuerzos de la empresa para lograr una mayor transparencia en su desempefio y en la divulgacion de
sus practicas comerciales y documentacion;

Garantizar la transparencia, prevenir el fraude y respetar los derechos de todos los trabajadores y clientes;
Identificar, estudiar e implementar cualquier cambio legislativo o reglamentario que afecte al negocio de
la empresa, asi como la determinacidn y evaluacién del riesgo de cumplimiento ;

Realizar controles anuales de idoneidad y titularidad de todos los miembros del Consejo de Administracion
y de los responsables de funciones clave ;

AseguUrese de que los empleados de todos los niveles de la empresa cumplan con el Cédigo de Etica y
Conducta al que deben tener acceso permanente ;

Recibir, gestionar y resolver quejas o sospechas de infracciones del Cédigo de Eticay Conducta presentadas
por los trabajadores a través del buzén de quejas de la empresa . establecida para este propésito ;
Identificar los acuerdos de subcontratacion, garantizar su cumplimiento y los controles correspondientes ;
los sistemas y procedimientos organizativos internos de la empresa para el cumplimiento de los requisitos
legales y reglamentarios aplicables . Asimismo , puede proponer mejoras considerando las necesidades y
objetivos de la entidad , su estructura organizativa y su filosofia de trabajo ;

Revisar periddicamente el analisis preventivo o el plan de evaluacidn de riesgos para el cumplimiento
normativo de la empresa .

B.5. FUNCION DE AUDITORIA INTERNA

interna es una actividad objetiva e independiente , cuyo papel es ayudar a la direccidn a alcanzar los objetivos de
la empresa mediante la mejora constante de la eficiencia de sus operaciones .

Es responsable de evaluar el enfoque de la gerencia en materia de gestion de riesgos y gobernanza, con especial
atencion a los sistemas de control interno . Examina cdmo funcionan los procesos y controles de la empresa para
evaluar su eficacia . para garantizar el cumplimiento de la estrategia y las politicas.

El objetivo de la auditoria interna es ayudar a la direccién a identificar areas de riesgo significativo y proponer
mejoras cuando sea necesario .

El plan de auditoria interna:

Toma en cuenta los riesgos a los que se enfrenta la empresa y planifica su trabajo de manera que cubra
todas las areas importantes de actividad , haciendo suficiente hincapié en las dreas que presentan un mayor
riesgo o que son de mayor importancia ;

de Administracién un plan de auditoria detallado , especificando entre otras cosas el cronograma, la
informacién relacionada con las auditorias y el acceso a las personas necesarias ;

Revisar los resultados de auditorias anteriores y las medidas correctivas adoptadas. Esto implica, en
particular, la implementacién de un plan de accion para supervisar las recomendaciones validadas y
formuladas durante las auditorias.

Examinar la conformidad a cualquier decisién tomada siguiendo recomendaciones previas ;

Documentar exhaustivamente los procedimientos de auditoria realizados ;

Elabora informes de sus conclusiones para el Comité de Auditoria y el Consejo de Administracion ;
Formula recomendaciones para su mejora ;

Mantiene un registro de las auditorias realizadas y los informes emitidos .

B.6. FUNCION ACTUARIAL

Pagina 20|50



La funcién del departamento actuarial consiste en proporcionar a la alta direccién y al Consejo de Administracion
una perspectiva independiente sobre las provisiones, la rentabilidad y la solvencia .

MIC La compaiiia de seguros cuenta con un departamento actuarial interno, que recibe apoyo de recursos externos
Si es necesario .

La funcién actuarial interna es responsable de las siguientes areas:
e Calculo de provisiones técnicas;
e Explicacidn de cualquier cambio significativo en los datos , las metodologias o los supuestos ;
e Evaluacidn de la suficiencia y calidad de los datos y coherencia con los estandares de calidad de los datos ;
e Recomendaciones para mejorar la calidad de los datos , cuando proceda ;
e Realizar pruebas retrospectivas comparando las mejores estimaciones con la experiencia real , informando
sobre discrepancias significativas y proponiendo formas de mejorar el calculo ;
e Opinidn sobre la politica general de suscripcion:
o Coherencia entre el precio del producto y la politica de suscripcién para la aceptacién del riesgo. ;
o Opinidn sobre los factores de riesgo que afectan la rentabilidad en el préximo afio, incluidos los
factores factores externos como la inflacidn y los cambios legales o de mercado ;
o Variabilidad de la rentabilidad esperada estimada ;
o Coherencia de esta variabilidad con la propension al riesgo .

Se considera que la estructura y distribucion de las tareas propuestas son proporcionales a la naturaleza, la escala
y la complejidad del proyecto .

B.7. SUBCONTRATACION

MIC La compaiiia de seguros cuenta con una politica de subcontratacién. Esta politica define los procesos y
procedimientos que se siguen al subcontratar una actividad especifica . Incluye detalles sobre la gestién de riesgos
y los acuerdos contractuales. La persona responsable de supervisar las funciones subcontratadas posee el nivel
adecuado de conocimientos, habilidades y experiencia para supervisar la prestacion de los servicios.

objetivo transferir actividades y /o servicios, asi como su gestion, a una entidad externa especializada para llevar a
cabo determinados procesos o tareas, permitiendo asi concentrar los recursos disponibles en el negocio principal .

Para evitar la pérdida de control de la actividad subcontratada , la empresa establece pardmetros para promover
una cultura de colaboracién y confianza entre los equipos internos y externos, y para garantizar que los objetivos
sean claros.

Ademas, la politica de la empresa estipula que todas las funciones subcontratadas importantes deben cumplir con
los requisitos de idoneidad y relevancia ; esto se evalla periédicamente .

Se requiere un examen exhaustivo antes de cualquier compromiso contractual y la prestacién de servicios. Este
examen se centra en verificar las habilidades , capacidades y autorizaciones legales de las entidades candidatas ,
asi como la ausencia de conflictos de intereses .

El contrato de subcontratacién es un acuerdo escrito que define claramente los derechos y obligaciones respectivos
de la entidad cliente y del proveedor de servicios . Debe cumplir con las leyes y regulaciones aplicables, en particular
las relativas a la proteccién de datos personales .

El prestador de servicios, sujeto a estas disposiciones, debe garantizar la seguridad y confidencialidad de la
informacidn relativa a la entidad que se beneficia de sus servicios .

Una actividad importante o critica es una actividad relacionada con el " negocio principal de seguros " y cuya posible
interrupcién tendria un impacto significativo en la entidad . La politica de subcontratacién impone una lista de
cldusulas para Incluir, de forma obligatoria , en los contratos y acuerdos de subcontratacién para actividades
consideradas importantes o criticas. Esto incluye, en particular, requisitos relativos a la auditabilidad , el plan de
continuidad del negocio y el plan de recuperacion del negocio .
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funcioén clave esta subcontratada.

Los proveedores de servicios responsables de las actividades importantes o criticas en nombre de MIC Insurance
Company estdn ubicados en Francia y Espaiia.

B.8. OTRA INFORMACION

MIC La compaiiia de seguros se propone mejorar continuamente sus sistemas de cumplimiento y gobernanza,
asegurandose de que sean revisados y evaluados , y de que se formulen recomendaciones a la alta direccion vy al
Consejo de Administracion en relacién con la mejora y el desarrollo de dichos sistemas . Asimismo, tiene en cuenta
las recomendaciones y directrices pertinentes del sector y las implementa de acuerdo con el tamaifo y la
complejidad de la empresa .

Las auditorias internas y externas proporcionan una evaluacién independiente de los sistemas de gobernanza de

MIC. Seguros. Las recomendaciones de estas auditorias son revisadas por la alta direccién y el Consejo de
Administracion y se implementan en proporcidn a los riesgos de la empresa .
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PERFIL DE RIESGO




C.1. RIESGO DE SUSCRIPCION

El riesgo de seguro se define como la posibilidad de que la compaiiia El principal riesgo de la compafiia es que emita
polizas que superen su tolerancia al riesgo, asuma riesgos fuera de su politica de suscripcion, experimente una
desviacidn en la siniestralidad , tenga reservas mal evaluadas o tenga riesgos significativos no cubiertos por su pdliza
de reaseguro .

MIC La compafiia de seguros suscribe diversas lineas de negocio , entre las que se incluyen accidentes y salud ,
dafios a la propiedad, responsabilidad civil , crédito y fianzas, y proteccién juridica, principalmente en Espafia y
Francia.

La empresa opera a través de intermediarios cuidadosamente seleccionados y garantiza que MIC Las compaiiias de
segurosy los intermediarios poseen la experiencia suficiente en los sectores empresariales pertinentes . La actividad
comercial es supervisada por el comité de suscripcion .

La funcidn de la suscripcion de pélizas es gestionar la rentabilidad y el volumen de negocio mediante la seleccion
de riesgos, la fijacién de precios y la distribucion. El objetivo es alcanzar los indices de siniestralidad previstos y
reducir los riesgos en los segmentos asegurados .

Para la gestidn de reclamaciones, la empresa se beneficia del asesoramiento de expertos internos y externos. El
progreso de las reclamaciones se analiza y supervisa durante las reuniones periddicas del comité de reclamaciones

La funcidén de las dreas de siniestros y actuariado es garantizar que los siniestros se provisionen de forma adecuada
, teniendo en cuenta todos los factores relevantes, incluidos los cambios del mercado, la inflacidn y otros aspectos
similares . Se debe proporcionar informacion pertinente sobre los siniestros al departamento de suscripcién para
la toma de decisiones sobre la seleccion y la fijacion de precios de los riesgos futuros.

Para garantizar la suficiencia de las reservas , hemos implementado un panel de controles y las reservas son
revisadas anualmente por una empresa externa.

Las protecciones de reaseguro proporcional y excedente se contratan segun el tipo de producto y a un nivel acorde
con el nivel de riesgo aceptable .

Los controles clave ya estan implementados :
e Revisidon detallada de los estados de cuenta mensuales para monitorear el desempefio en materia de
suscripcion y reclamaciones. :
o Gananciay actividades mixtas ;
o Tasa de siniestralidad y evolucidn histérica ;
o Frecuencia;
o Coste medio por reclamacion ;
o Diferencias entre el pago de reclamaciones y las reservas establecidas .
e  Supervisidn y gestion rigurosas por parte del gestor de reclamaciones;
e Auditorias periddicas del gestor de reclamaciones;
e Supervisidn y control interno de las reclamaciones importantes.
e Supervisar la eficacia de las medidas de tranquilidad.

C.2. RIESGO AL CAMINAR

El riesgo de mercado se produce por la posibilidad de pérdidas en el valor de las posiciones mantenidas como
consecuencia de las variaciones en los precios de mercado de los instrumentos financieros.

Una estrategia de inversidn sélida y bien ejecutada es un factor clave para que MIC Insurance pueda asegurar su
capital y obtener beneficios sostenibles . El control de las inversiones también es importante para garantizar la
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capacidad de cumplir con las obligaciones relacionadas con las reclamaciones cuando surjan . fecha limite y, por lo
tanto, proteger el futuro de la empresa y su reputacion .

Las decisiones de inversién de MIC Las pdlizas de seguro son contratadas por el comité de inversiones y se
supervisan periddicamente .

Todas las inversiones se mantienen en euros vy, por lo tanto, no presentan riesgo cambiario para la empresa .
MIC Las aseguradoras mantienen sus activos liquidos en bancos diversificados con una calificaciéon superiora " A".

El comité de inversiones revisa la cartera y evalla el riesgo de concentracidn para garantizar que se ajuste al nivel
de riesgo aceptable para MIC. Pdliza de seguros e inversiones .

valores diversificados de diferentes clases de activos y sectores, con limites por contraparte .

La cartera no contiene acciones.

C.3. RIESGO DE CREDITO

El riesgo del crédito MIC Los seguros deben seguir siendo razonables. Provienen de diferentes fuentes . : cobro de
primas a intermediarios y asegurados , inversiones en bonos, depdsitos bancarios y recuperaciones de reaseguros

La gestion del riesgo crediticio es importante para garantizar que la empresa minimice la posibilidad de pérdidas
por impago de las cantidades adeudadas.

MIC El seguro minimiza el riesgo crediticio derivado de sus operaciones . Los principales controles de la empresa
son:

e Cancelacién de pagos pendientes de conformidad con las leyes aplicables. ;

e Auditorias periddicas de las agencias de suscripcion y corredores;

e Control de las recuperaciones de reaseguro ;

e (alificacién minima A para reaseguradoras y bancos;

e  Utilizar un corredor de reaseguros con experiencia .

C.4. RIESGO DE LIQUIDEZ

El riesgo de liquidez es la posibilidad de que la empresa no disponga de la liquidez suficiente para hacer frente al
pago de sus obligaciones.

Gestionar el flujo de caja de la empresa es necesario para garantizar que pueda cumplir con sus obligaciones cuando
surjan . madurez, equilibrandola con la obtencién de rendimientos sobre activos invertidos menos liquidos.

Los requisitos de liquidez se equilibran para lograr rendimientos adecuados , garantizando al mismo tiempo la
disponibilidad de fondos adicionales en caso de desviaciones . Por lo tanto, las inversiones siguen una politica de
Gestidn de Activos y Pasivos (GAP) que garantiza una liquidez continua y alinea la duracion de los activos con los
flujos de efectivo futuros de los pasivos .

C.5. RIESGO OPERACIONAL

El riesgo operacional puede afectar a todas las areas del negocio y provocar una pérdida de beneficios y /o de
capital.
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La empresa tiene como objetivo minimizar el riesgo operativo en la mayor medida posible. Su politica consiste en
registrar sus riesgos reales y potenciales en un registro de riesgos. Este registro enumera los principales riesgos a
los que esta expuesta la empresa y los controles implementados para mitigarlos .

MIC La compaiiia de seguros ha implementado diversos controles para mitigar el riesgo operativo . :

e Integridad de los datos : el equipo de Tl ha implementado los elementos de seguridad necesarios ;

e Calidad de los datos El universo de control interno garantiza la calidad de los datos . ;

e Todo se verifica minuciosamente en diferentes niveles : produccién y analisis de informes, informacion
financiera, pagos;

e detalladoyrevision de los informes mensuales : seguimiento continuo y retroalimentacion de las diferentes
agencias ;

e Supervisidn, control y auditorias del gestor de reclamaciones;

e Planes de recuperacion ante desastres y continuidad del negocio en caso de emergencia .

C.6. OTROS RIESGOS MATERIALES
C.6.1 RIESGO ESTRATEGICO

El riesgo estratégico se define como el impacto actual y futuro sobre las ganancias y el capital que podria resultar
de decisiones empresariales imprudentes, una mala implementacidén de las decisiones o la falta de respuesta a los
cambios del mercado . Estos riesgos pueden ser incertidumbres u oportunidades , y generalmente constituyen las
principales preocupaciones del Consejo de Administracién y la alta direccién .

El riesgo estratégico es la incompatibilidad entre dos o mas de los siguientes elementos :
e objetivos estratégicos de MIC Insurance ;
e Los recursos disponibles para lograr los objetivos;

Estrategias empresariales ;

La forma en que se implementan las estrategias y los objetivos ;

e Lasituacién econdmica de los mercados en los que opera MIC Seguro op € re.

MIC Los seguros cuentan con un marco adecuado para limitar la posibilidad de riesgo estratégico .

Ademas, MIC La companfia aseguradora contrata seguros de dafios materiales, responsabilidad civil general ,
préstamos y fianzas, y proteccion juridica, por lo que esta expuesta a compromisos que podrian no materializarse
durante un periodo considerable . La compafiia busca garantizar que sus compromisos estén totalmente
compensados por activos y que el riesgo de desajuste se minimice .

La responsabilidad de controlar el riesgo estratégico recae en el Consejo de Administracion de MIC. Seguro.

La Junta Directiva de MIC La compaiiia de seguros aprueba una estrategia para la empresa que se traduce en un
plan de negocios a 3 afios y un presupuesto anual.
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C.6.2 RIESGO REPUTACIONAL

El riesgo reputacional es el peligro de que la opinidn publica negativa reduzca la capacidad de crecimiento de MIC
Insurance . Este riesgo puede llevar a una seleccion de riesgos desfavorable para la empresa .

Los controles clave sobre los que MIC La compafiia de seguros se basa en lo siguiente:
e Supervisidn e informes por parte del departamento de cumplimiento normativo ;
e Didlogo individual continuo con las contrapartes pertinentes ;
e  Supervisidn y control de los proveedores de servicios ;
e Seguimiento periddico de las quejas .

C.6.3 RIESGO LEGAL

MIC debe operar en todo momento de conformidad con las regulaciones de los paises en los que opera . Una
infraccion de las regulaciones puede resultar en :

e Multas por incumplimiento o compensacién

e malaimagen

e Honorarios de abogados

Los controles clave sobre los que MIC Los seguros dependen de su :
e Las consultas periddicas con abogados y diversas fuentes legales nos permiten mantenernos informados
sobre las novedades legislativas y el cumplimiento de las leyes vigentes . ;
e Revisidn y auditoria de procesos para verificar el cumplimiento normativo. ;
e Seguimiento periddico de las quejas .

C.7. OTRA INFORMACION

se proporcionara mas informacion .
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VALORACION A FINES DE
SOLVENCIA




Con el fin de armonizar los balances prudenciales de las entidades aseguradoras, a pesar de la diversidad de los
sistemas contables europeos, la Directiva Solvencia Il, y en particular el Capitulo VI, establece normas especificas
para la valoracion de activos y pasivos.

Segun la normativa, deben valorarse "por el importe por el que podrian intercambiarse en una transaccion
celebrada, en condiciones normales de competencia, entre partes informadas y que den su consentimiento".

El Reglamento Delegado de la Comisidn Europea de 10 de octubre de 2014 complementa esta directiva y presenta
un conjunto de métodos de valoracidn jerarquicos:

Uso de precios de mercado;

Uso de precios de mercado para instrumentos similares;

Uso de modelos de valoracion basados en datos de mercado;

Uno de los siguientes tres métodos: enfoque de mercado, enfoque de ingresos o enfoque de costos.

Los principios adoptados para la valoracion segln Solvencia Il son los siguientes:
e Continuidad del negocio;

e laindependencia de los elementos del balance;
e El principio de equidad.

Valoracidn de las inversiones en valores segun las normas contables

Las disposiciones legislativas y reglamentarias vigentes en Francia estipulan que los activos deben registrarse a
costo histdrico o costo amortizado:

e Paragarantizar que los activos se registren a su costo histérico, los activos adquiridos se registran a su
costo de adquisicion y los adquiridos gratuitamente se registran a su valor estimado. El costo histérico
nunca se revalorizara si el activo se revaloriza, pero se debe reconocer una provisién en ciertos casos
de deterioro.

e Elcostoamortizado, por su parte, es igual al costo de adquisicion, menos cualquier depreciacion debida
a una pérdida de valor reconocida y/o amortizacion.

De conformidad con la normativa Solvencia Il, es necesario separar las provisiones prudenciales del marco contable.
Con el objetivo de armonizar las cuentas prudenciales, la directiva adoptd nuevas bases, métodos y supuestos para
la valoracién de activos. Estos modifican la mayoria de los importes asociados a cada categoria y dan lugar a una
nueva estructura de balance: el balance econémico.

Este informe expone las normas contables utilizadas para determinar la solvencia y los supuestos empleados en

este contexto. Asimismo, busca destacar las principales diferencias entre estos nuevos métodos y los utilizados en
las cuentas reglamentarias.
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D.1. ACTIVOS

En las cuentas de la empresa, la valoracion de los titulos se realiza de acuerdo con los principios contables franceses.
El desglose de los activos en el balance prudencial de Solvencia Il se realizé de acuerdo con la tabla de conciliacién
entre las cuentas del plan contable de seguros y el balance de Solvencia Il publicado por la ACPR el 28 de octubre
de 2016.

Los activos consisten en inversiones, provisiones técnicas transferidas, activos por impuestos diferidos y otros
activos.

El método para valorar las provisiones técnicas vendidas es similar al de las provisiones técnicas presentadas en la
seccion D.2.

Los activos que figuran en el balance de MIC Insurance se desglosan de la siguiente manera: :

Valeur Comptable au Valeur Prudentielle

31/12/2025 au 31/12/2025 Ecarts S2 -S1
Frais d'acquisition reportés 8.023 k€ - -8.023 k€
Goodwill 9.686 k€ - -9.686 k€
Actifs incorporels - - -
Placements 330.807 k€ 345.727 k€ 14.921 k€
Dont Terrains et constructions 9.520 k€ 9.520 k€ -
Dont Autres placements 321.286 k€ 336.207 k€ 14.921 k€
Montants recouvrables au titre de la réassurance 19.844 k€ 3.906 k€ -15.938 k€
Dont Non-Vie 19.797 k€ 3.861 k€ -15.937 k€
Dont Santé Non Similaire a la Vie 47 k€ 45 k€ -2 k€
Créances 70.711 k€ 70.711 k€ -
Dont Créance née d'opérations directes 62.824 k€ 62.824 k€ -
Dont Créance née d'opérations de réassurance 7.686 k€ 7.686 k€ -
Dont Autres créances 201 k€ 201 k€ B
Autres actifs 33.512 k€ 33.536 k€ 25 k€
Dont Liquidités, livrets et cash a la banque 33.512 k€ 33.536 k€ 25 k€
Compte de régularisation - Actif 21.268 k€ - -21.268 k€
Dont ICNE - - -
Dont Autres comptes de régularisation / Actifs d'exploitation 21.268 k€ - -21.268 k€
Impots différés actifs - - -
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D.1.1 VALORACION DE LA INVERSION

Las inversiones de MIC Insurance representan un valor prudencial de 379 millones de euros y se distribuyen de la
siguiente manera: :

Vialaur 0 —hle - Viala ) S ——r
En milions EUR Va |I:!|:J_-F ( |Lm;lptgglu au JalHIJHF;U:j.-'.JSTJ.:lIH au EI.321

Obligations 9 e
OPVCM SME
Immabilier oM
Trésorere OneE

Total de l'investis sement 15 Me

Immobillier; 3% actions; 0%
dépdt bancaire;

Fands 2% \

manétaire; 2%

placement a
terme; 4%

corporate bonds
variable
subordonnées;
0%

Govies; 43%

corporate bonds
variable; 1%

corporate
bonds; 40%

1. LAS OBLIGACIONES

Segun las normas de Solvencia Il, los bonos se valoran a su valor de mercado.

Los bonos en cartera estan valorados en 260 millones de euros a 31/12/2025, lo que representa el 69% del valor
total de la inversidn. La calificacién media de S&P es A+.

Esperamos a que subieran los tipos de interés antes de aumentar nuestra exposicion, lo que permitié que la cartera
evitara verse afectada por la caida de su valor en 2022 y 2024.

2. ORGANISMOS DE INVERSION COLECTIVA EN VALOR DE MERCADO (OICVM)

Los fondos de inversién colectiva se valoran a su valor de mercado y representan 76 millones de euros. Se trata
principalmente de fondos invertidos en bonos corporativos de alta calidad. Una partida de 2 millones de euros
corresponde a un fondo inmobiliario.

3. TESORERIA E INVERSIONES A PLAZO

En el marco de Solvencia ll, el efectivo y los depdsitos a plazo se valoran segun su estandar social de 34 millones de
euros, lo que representa el 9 % de las inversiones. Los bancos cuentan con calificaciones A o superiores de S&P.

4. BIENES RAICES

En 2025, adquirimos un edificio por 9 millones de euros que sera transformado en 2026 para convertirse en nuestra
sede central.
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5. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Segun Solvencia Il, otros activos financieros reconocidos se valoran a valor de mercado cuando estan relacionados
con activos cotizados. En caso contrario, se valoran a su valor contable.

Estos activos incluyen, en particular, activos fijos tangibles, inversiones mantenidas por empresas no aseguradoras
y valores contabilizados por el método de participacién.

D.1.2 OTROS ACTIVOS

Los activos intangibles, los costes de adquisicion diferidos y el fondo de comercio no se reconocen segun las normas
de Solvencia Il. Por lo tanto, su valor en el balance de Solvencia Il es cero.

En el balance de Solvencia Il, las cuentas por cobrar se valoran segun los estandares sociales. Ademas, desde una
perspectiva prudencial, los gastos pagados por adelantado se incluyen en la partida de cuentas por cobrar. Desde
una perspectiva contable, aparecen en las cuentas de devengo.

Los estados financieros muestran provisiones cedidas a reaseguradoras por valor de 20 millones de euros, frente a
los 4 millones de euros previstos segun el criterio prudencial. Estos importes cedidos corresponden principalmente
a la venta de una parte del negocio a reaseguradoras. La valoracidn de estas provisiones se presenta en la seccién
D.2.

D.2. EVALUACION DE LAS DISPOSICIONES TECNICAS

Las pdlizas de seguro comercializadas por MIC Insurance se clasifican en las siguientes lineas de negocio:

Garantias Clasificacion Solvencia ll

1 Costos de atencién Salud similar a la no vida
Seguro contra incendios y otros danos a la
propiedad

seguro de responsabilidad civil general
Seguros de crédito y fianzas

seguro de proteccién juridica

Diversas pérdidas financieras

No vida

O NGO UV b

D.2.1 METODO PARA CALCULAR LAS PROVISIONES SEGUN SOLVENCIA II

Las provisiones técnicas representan las reservas establecidas por MIC Insurance para cumplir con sus compromisos
de seguro, contraidos con sus asegurados en relacidn con las garantias suscritas.

Su importe representa la suma de la mejor estimacién de los compromisos y el margen de riesgo.

La mejor estimacion de las provisiones para reclamaciones corresponde al valor actual probable de las
obligaciones futuras relacionadas con reclamaciones que ya se han producido y ain no se han liquidado.
Estas provisiones se estiman utilizando ciertos métodos de provisidon actuariales deterministas cldsicos que se
enumeran a continuacion:

e Escalera de cadena en tridngulos de carga de reclamaciones

e Meétodo de indice de pérdida objetivo (TLR)

e Método Bornhuetter-Ferguson sobre cargas

e método del costo promedio
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Las provisiones se estiman en funciéon de tridangulos de pérdidas por afio de ocurrencia. Para los segmentos de riesgo
donde los triangulos lo permiten (es decir, datos histdricos suficientes y relativamente estables), se prefiere el
método de la Cadena de Sueldos para los costos de siniestros en los afios fiscales N-2 y anteriores. El método del
indice de Pérdida Objetivo se considera mas apropiado para los afios fiscales N y N-1, ya que estos afios alin no
tienen la madurez suficiente para una estimacion sélida mediante el método de la Cadena de Sueldos.

Para aproximarse lo maximo posible a las tasas de pérdida objetivo, se puede llevar a cabo una neutralizacién o
suavizado de los coeficientes de desarrollo atipicos para garantizar la coherencia de las proporciones calculadas
mediante el método de la cadena de escala.

Bajo Solvencia Il, se calcula una provision para reclamaciones atin no manifestadas (PSNEM econémica) para las
garantias de Dafos Estructurales (DO) y Responsabilidad a Diez Afos (RCD). Un método de provisién clasico
derivado de las reclamaciones de proyectos Chain Ladder contra primas (S/P), basado en la fecha de inicio de las
obras (DOC) y los afios de desarrollo.

La mejor estimacion de los pasivos es el valor presente probable de los flujos de efectivo futuros relacionados con
las obligaciones de seguros a la fecha del inventario, segln una curva de tasas libres de riesgo proporcionada por
EIOPA.

Enlo que respecta a los riesgos para la salud, las contribuciones futuras se limitan a un afio para respetar el concepto
de compromiso, ya que en la fecha de cierre la aseguradora ya no tiene tiempo para rescindir el contrato y, por lo
tanto, queda comprometida por un ano adicional.

Los flujos entrantes corresponden a primas futuras, incluidas dentro de los limites de los contratos. En la practica,
se refieren a contribuciones periddicas y primas de contratos plurianuales a los que la aseguradora estd
comprometida.

Los flujos salientes corresponden :
e Los beneficios que representan las garantias de los contratos, netos de gastos de gestion e incluyendo las
revaluaciones. ;
e Honorarios de gestion de contratos, incluyendo la inflacién (adquisicion, administracion, gestién de
reclamaciones, otros cargos técnicos y honorarios de gestion de inversiones). ;
e Comisiones pagadas a terceros.

La evaluacidn se basa en el uso de proyecciones de importes pendientes para reclamaciones conocidas,
complementadas con métodos de programacion tipo "escalera de cadena" (un método basado en el desarrollo de
un tridngulo de beneficios).

D.2.2 DIFERENCIAS DE VALORACION ENTRE LAS CUENTAS LEGALES Y LAS NORMAS DE SOLVENCIA II

Las diferencias de valoracidn con respecto al enfoque social se explican, entre otras cosas, por el uso de la curva de
rendimiento proporcionada por EIOPA como tasa de descuento. ; teniendo en cuenta la fecha de compromiso en
la evaluacion de las provisiones técnicas y ya no la fecha de contabilizacidn y una evaluacién mas detallada de los
riesgos para resaltar todos los margenes futuros esperados.

El margen de riesgo se calcula de manera que el importe total de las provisiones registradas en el balance
corresponda al importe que un tercero exigiria para cumplir con las obligaciones de la aseguradora. El margen de
riesgo se evalia mediante el método del "coste de capital".

El margen de riesgo se determina a partir de la proyeccién de los submddulos del SCR a lo largo de 20 afios

(profundidad histérica de los tridngulos utilizados para calcular las provisiones de Mejor Estimacion). En ocasiones,
se realizan aproximaciones para los submddulos menos importantes del SCR (por ejemplo, el SCR de Contraparte).
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Las provisiones técnicas cedidas representan la parte de las provisiones que corresponde a las reaseguradoras. Se
calculan bajo las mismas condiciones y con los mismos métodos que los utilizados para calcular las provisiones
brutas de reaseguro, teniendo en cuenta, no obstante, un ajuste a la probabilidad de incumplimiento de las
reaseguradoras.
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D.2.3 DISPOSICIONES TECNICAS BRUTAS DESDE UNA PERSPECTIVA PRUDENCIAL:

Provisions
Branche d'activité BE de sinistres BE de primes Marge de risque techniques
prudentielles

Provisions
comptables

Santé NSLT |Frais de Soins .532. - . . 37.198.761

Assurance incendie et autres dommages aux biens
Assurance responsabilité civile générale
Assurance crédit et cautionnement

Assurance protection juridique

Pertes financiéres diverses

D.3. VALORACION DE PASIVOS

Al igual que con los activos del balance, la vinculacidn de las partidas de Solvencia Il con las partidas contables se
llevé a cabo sobre la base de la tabla de conciliacidn entre las cuentas del plan contable de seguros y los fondos
propios de Solvencia ll, publicada el 20 de mayo de 2016 por la ACPR.

Los pasivos en el balance de MIC Insurance se desglosan de la siguiente manera:

Valeur Comptable au  Valeur Prudentielle

31/12/2025 au 31/12/2025 e
Provisions Techniques Brutes Non-Vie 340.755 k€ 217.527 k€ -123.229 k€
dont Best Estimate de cotisations 59.055 k€ -10.170 k€ -69.224 k€
dont PSAP Non-vie / Best Estimate de Sinistres 281.701 k€ 200.572 k€ -81.128 k€
Marge de risque - 27.124 k€ 27.124 k€
Provisions Techniques Brutes Santé Non Similaire a la Vie 37.396 k€ 37.264 k€ -132 k€
dont Best Estimate de cotisations 202 k€ -915 k€ -1.117 k€
dont PSAP Non-vie / Best Estimate de Sinistres 37.194 k€ 33.532 k€ -3.662 k€
Marge de risque - 4.647 k€ 4.647 k€
Autres dettes 33.769 k€ 33.769 k€ -
Autres comptes de régularisation 4.926 k€ - -4.926 k€
Impots différés passifs - 20.800 k€ 20.800 k€

D.3.1 DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

En el balance de MIC no figuran deudas con entidades de crédito.

D.3.2 DEUDAS DERIVADAS DE TRANSACCIONES DE SEGUROS

Las deudas derivadas de las operaciones de seguros se mantienen a su valor contable neto;
D.3.3 OTRAS DEUDAS (NO RELACIONADAS CON OPERACIONES DE SEGUROS)

Las demas deudas se valoran a su valor contable neto.

D.3.4 OTRAS DEUDAS NO MENCIONADAS EN LOS PUNTOS ANTERIORES

Esta linea incluye cuentas de devengo (ingresos diferidos, etc.). Segun Solvencia Il, estas se mantienen a valor
contable neto, con la excepcién de las cuentas de devengo para inversiones en bonos (valoradas a cero, ya que
estan incluidas en las inversiones en bonos como un activo).
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D.3.5 IMPUESTOS DIFERIDOS

Los impuestos diferidos comprenden todos los impuestos aplicados a las ganancias, ya sean exigibles o diferidos.
MIC Insurance reconoce los impuestos diferidos en los siguientes casos:
e Diferencias temporales entre los valores fiscales y contables de los activos y pasivos en el balance
consolidado;
e Créditos fiscales y arrastre de déficits.

Los impuestos diferidos se calculan mediante el método de diferimiento variable, aplicando el tipo impositivo
vigente a la fecha de presentacién de informes. El importe neto de los impuestos diferidos se obtiene restando los
pasivos por impuestos diferidos (DTL) de los activos por impuestos diferidos.

Los activos netos por impuestos diferidos solo se tienen en cuenta :
e Sisurecuperabilidad no depende de resultados futuros;
e O sisurecuperabilidad es probable como resultado de la existencia de una ganancia imponible esperada
durante su periodo de liquidacién.

Al 31/12/2025, dado que MIC Insurance se encontraba en una situacién de pasivo por impuestos diferidos netos,
no fue necesario realizar la prueba de recuperabilidad.

Valorisation S2 Valorisation Fiscale Assiette de calculde  Assiette de calcul de

DA I''IDP
Annulation des actifs incorporels - - - -
Annulation des FAR - 8.023 k€ 2.006 k€ -
Annulation du Goodwill - 9.686 k€ 2422 k€ -
Réévaluation des actifs 379.264 k€ 385.586 k€ 1.581 k€ -
Réévaluation des provisions 3.006 ke 19.844 K€ 3.085 ke R

techniques actifs

Réévaluation desprovisions

) - 254.790 k€ 378.152 k€ - 30.840 k€
techniques Passif

38.695 k€

Autres Passifs 33.769 k€ 1.232 k€

Actif Passif
Impéts différés Net 0 20.800 K€

D.4. METODOS DE VALORIZACION ALTERNATIVOS
No se utilizdé ninglin método alternativo .
D.5. OTRA INFORMACION

se proporcionara mas informacion .
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GESTION DE CAPITALES




E.1. COMPOSICION DEL PATRIMONIO NETO

En el marco de Solvencia ll, los requisitos de solvencia (SCR y MCR) deben cubrirse con fondos propios. El régimen
prudencial distingue entre fondos propios incluidos en el balance y partidas que, si bien podrian considerarse parte
de los fondos propios, no se encuentran en él. Asi, los fondos propios incluidos en el balance se denominan fondos
propios basicos y los fondos propios fuera de él, fondos propios auxiliares.

La diferencia entre el patrimonio neto que aparece en los estados financieros y el patrimonio neto segun Solvencia
Il se explica principalmente por las diferencias en la valoracidn de los pasivos, y en particular de las provisiones
técnicas, asi como por las posibles diferencias en la valoracién de los activos.

Las caracteristicas de estos valores, en particular en lo que respecta a su disponibilidad permanente y su grado de
subordinacion, determinan tanto su admisibilidad a uno de los tres niveles (Nivel 1, 2 o 3) de fondos propios
prudenciales como su elegibilidad para cubrir el requisito de capital de solvencia (SCR) y el requisito de capital
minimo (MCR).

La siguiente tabla muestra la equidad por nivel para MIC Insurance. :

2 fonds propres 31/12/2025

1 (hors réserve de réconciliation et dette subordonnée) 77 M€
Dette subordonnée 0 M€
Réserve de réconciliation 68 M€

dont dette subordonnée 0 M€
Dont impéts différés actifs nets 0 M€

El capital prudencial se calcula restando los pasivos prudenciales de los activos. Posteriormente, se realizan ajustes
regulatorios para determinar el capital admisible para cubrir el SCRy el MCR. Al 31 de diciembre de 2025, dado que
MIC Insurance no posee deuda subordinada y presenta un pasivo neto por impuestos diferidos, el capital admisible
para cubrir el SCR y el MCR corresponde al capital total, es decir, 145 millones de euros.
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La siguiente tabla muestra la transicidn del capital social segun las normas sociales al capital social seguin las normas

de Solvencialll. :

Frais d'acquisition reportés -3 M€
Goodwill -10 M€
Actifs incorporels 0 M€
Plus ou moins values latentes 15 M€
BE Réass -16 M€
Autrespostesactif oo 21 ME
BE Prime Brut 70 M€
BE Sinistre Brut 85 M€
Risk Margin -32 M€
Autres postes passif 0 M€
IDA 0 M€
IDP -21 M€

Desde el punto de vista contable, el patrimonio neto asciende a 77 millones de euros y desde el punto de vista
econémico a 145 millones de euros.

A fecha de 31/12/2025, la transicién de la equidad social a la equidad prudencial se caracteriza principalmente por
la diferencia entre la valoracion de las provisiones técnicas desde el punto de vista contable y la Mejor Estimacion.

E.2. REQUISITOS DE CAPITAL REGULATORIOS

El SCR y el MCR se calculan respectivamente segun los métodos definidos en la férmula estdndar propuesta por la
Directiva Solvencia Il y en los reglamentos delegados.

El MCR esta valorado en 38 millones de euros. El indice de cobertura del MCR se sitia en el 383% a fecha de
31/12/2025.

SCR Vie
SCR Non Vie

SCR Santé
SCR Marché
SCR Contrepartie

El SCR asciende a 92 millones de euros a 31/12/2025.

El indice de cobertura de SCR se sitta en el 157% a fecha de 31/12/2025.
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A continuacidn se presentan los SCR por médulo y submddulo de riesgo.

SCR

91,8 M€

@
@
=}
=

iy

L

Opérationnel

106,0 M€

6,7 M€

MARCHE SOUSCRIPTION SANTE DEFAUT SOUSCRIPTION NON VIE

10,8 M€ 16,6 M€

9,9 M€

95,2 M€

Impact effet
diversification

Impact effet diversification

3,5 M€ 19,4 M€

(10}

Impact effet
diversification

1,6 M€

E.3. USO DEL SUBMODULO "RIESGO DE CAPITAL BASADO EN LA DURACION" EN EL CALCULO DEL
CAPITAL DE SOLVENCIA REQUERIDO.

MIC Insurance no utiliza el submédulo de “ riesgo de capital ” basado en la duracién en el calculo del SCR .

E.4. DIFERENCIAS ENTRE LA FORMULA ESTANDAR Y CUALQUIER MODELO INTERNO UTILIZADO

MIC Insurance utiliza la formula estandar y no ha desarrollado un modelo interno.

E.5. CUMPLIMIENTO DEL REQUISITO DE CAPITAL MINIMO Y CUMPLIMIENTO DEL REQUISITO DE
CAPITAL DE SOLVENCIA.

Seguros MIC Cumple con el capital minimo requerido y el capital de solvencia requerido.
No se prevé ningun riesgo de impago razonablemente previsible.

E.6. OTRA INFORMACION
N/A
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3. 5.05.01.0 1 — BONIFICACIONES, RECLAMACIONES Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

ine af Husiness far: nan life insuranc and rrinsurancs obligatiens {dimct business and acenpred proparional rinsirance)
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L EAE T 1 ALAAT DVRNE WES) 4.041.3aa EnET
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4.5.17.01.01 DISPOSICIONES TECNICAS PARA PRODUCTOS NO RELACIONADOS CON LA VIDA
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5. 5.19.01. 01 — RECLAMACIONES DE SEGUROS DISTINTOS A LOS DE VIDA

$.19.01.01.01 Sinistres payés bruts (non - Année
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 158& +
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160
écé [R0100] 13.698.642
N-14 RO110|  1.882.616 | 2538044 523.398|  1.703.491[-  108.046 |- 53.573 258,611 |- 71.459 623 361.254 58.554 114.198 2521 4.092 33.039
N-13 RO12<0{ 2.293133|  3.334.774|  1.249.913 397.392 438.075 |  1598.747 |- 442.903 303.315 218.438 55.266 |- 298.935 40.199 5.743 8.870
N-12 RO130|  5.022365| 3171.127| 1106710 2789.834 373.451 335280 | 1.120.630 52.457 165.278 75.265 258.401 62.737 36.309
N-11 R0140|  2.563.535 |  8.725.547 792.519 556.644 |  1.891.937 705.572 321924 559.880 790501 |  2.111.305|  8.790.980 |- 8.589.862
N-10 RO150|  8.580.382 | 3.947.464 |  1.853.634 637530 | 1.520.993[-  907.211 739.071 ] 1.109.368 615.206 | 7.470.786 392.220
N-9 RO160|  6.031.616 | 5650.569 | 3.307.386 | 2115482 | 1097482 | 1755568 | 1454617 1828279| 1146.848|  2.444.650
N-8 RO170|  6.303.288 | 11.393.976 | 3.513.011| 2.038.948 | 2.398.255| 2606913 | 2991.699| 2.485.872|  1.702.011
N-7 R0180|  7.662.188 | 14.032.094| 10.377.301| 5073434 | 3.976.097 | 10.397.204 |- 1.189.828 |  4.345.477
N-6 RO190|  9.746.747 | 11.435.928 | 8.791.943 | 7.986.484 | 3.456.541| 4.127.728 |  4.688.027
N-5 R0200|  5.443.191| 13.174.432| 9.590.168 |  4.088.183 |  6.617.358 |  5.536.281
N-4 R0210|  5.009.609 | 13770.571| 7.832.348| 6776519 |  7.358.458
N-3 R0220|  7.209.328 | 14.013.038 |  9.862.144 | 10.720.633
N-2 R0230|  7.360.645 | 15.684.259 | 10.708.114
N-1 R0240|  7.963.824 | 15.708.972
N R0250]  8.145.604
$.19.01.01.02 Sinistres payés bruts (non cumulés) - Année en
. . | Somme des
Pour I'année
années
en cours a
(cumulés)
Co170 C0180
Précédentes R0O100| 13.698.642 13.698.642
N-14 R0110| 33.039 7.247.363
N-13 R0120 8.870 9.202.028
N-12 R0130 36.309 14.569.843
N-11 R0140|-  8.589.862 19.220.481
N-10 R0150 392.220 25.959.442
N-9 R0160 2.444.650 26.832.496
N-8 R0170 1.702.011 35.433.973
N-7 R0180| 4.345.477 54.673.967
N-6 R0190| 4.688.027 50.233.397
N-5 R0200 5.536.281 44.449.611
N-4 R0210| 7.358.458 40.747.506
N-3 R0220| 10.720.633 41.895.144
N-2 R0230| 10.708.114 33.753.017
N-1 R0240| 15.708.972 23.672.796
N R0250]  8.145.604 8.145.604
Total R0260| 76.937.443 | 449.735.311
$.19.01.01.03 provisit pour sinistres
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15 &+
C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300 C0310 C0320 C0330 C0340 C0350
R0100] 24.579
N-14 RO110] - - - - - - - - - - - 17.100 120.410
N-13 R0120] - - - - - - - - - - - - 51.332 465.536
N-12 R0130] - - - - - - - - - - - 31.929 518.763
N-11 R0140] - - - - - - - - - - |- 1700250 1119.425
N-10 R0150] - - - - - - - - |- a704952]- 5737.959
N-9 RO160| - - - - - - - - 8.608.113 |  2.348.466
N-8 R0170 - - N N N - - 10.185.870 | 11.091.153
N-7 R018<0{ - - - - - - 13623114 | 12.012514
N-6 R0190) - - - - 22122482 | 19.564.898
N-5 R0200| - - - - 27.362.361| 24.471.339
N-4 R0210| - - N 25229718 | 24.378.624
N-3 R0220| - - 35.836.532 | 30.016.391
N-2 R0230| - 43.948.909 | 42.999.114
N-1 R0240| 54.532.349 | 55.191.655
N R0250] 59.762.252

$.19.01.01.04 Meilleure estimation provisions pour

Fin d'année
(données
actualisées)
C0360

Précédentes R0100 39.501
N-14 R0110|- 16.237
N-13 R0120 602.959
N-12 R0130 442.319
N-11 R0140 1.526.462
N-10 R0150|-  1.551.548
N-9 R0160 4.521.003
N-8 R0170 9.032.317
N-7 R0180| 13.806.191
N-6 R0190| 20.102.966
N-5 R0200| 18.696.627
N-4 R0210| 21.515.562
N-3 R0220| 26.324.627
N-2 R0230| 38.584.235
N-1 R0240| 37.243.281
N R0250| 43.234.246
Total R0260| 234.104.511
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6. 5.23.01.01 - EQUIDAD
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7.5.25.01.01 — CAPITAL DE SOLVENCIA REQUERIDO

. ; 5 . Allocation from adjustments due to RFF
Net solvency capital requirement Gross solvency capital requirement R ) .
and Matching adjustments portfolios
C0030 C0040 C00s50
Market risk R0O010 10.808.248 10.808.248
Counterparty default risk RO020 9.890.089 9.890.089
Life underwriting risk R0030 - -
Health underwriting risk R0040 16.594.236 16.594.236
Non-life underwriting risk R0O050 95.162.846 95.162.846
Diversification RO060 - 26.499.937 |- 26.499.937
Intangible asset risk RO070 - -
Basic Solvency Capital Requirement RO100 105.955.824 105.955.824
walus
[EeaEE 1]
asdjuatment duz ma BB nECE aggregatinn RE120
Dperalivial risk, RinEn E.E90.E02
ass aksorking capacisy of sechnical provisions RI110
cusemaks i ol e Laey LR - Z0.600.158
apital . it for business aperated in accordanee with &k, & of Hirectoe 250441000 RIAEQ
Suleenoy Capilal Requireinient escuding capilsl add-un RixA 91 B4E.268
Capital add anc already ser o210
ef which, zapital add ans already set Article 30000 Iypea R
Capiral ndd ane already ser ul wwrhich, :::mil:l atd-uns slready sl - Aaticls 37 |:1.IT'rrJE b D212
afwhich, capital add ons already st Articls 56000 1ype e [ihakd
ol whivh, capitel add-uns glresdy el - Aiticle 37 31 Type d RI214
Slwenoy capital reguireimient RiFan 91 BAE.268
Capital veguiremnenl Lo durslicreLawed eyuily gk subemodule IO
Tubal dirmunit ol Mulivmal Suleenicy Copitsl Reguiternents Lo rersining pan RO10
Toal wirisuril ol Motivnal Sabvericy Copital Reguivermes Lo i lenoed unds [o420
Other inlunntion un SCR Tukal wirisuril wl Mutivesl Suleericy Capital Reyuiternenss [oonsahing
atfjut iue [0
I e dun to KRF nsH aggregatinn for a R
mieshied wsed s calonlate she adjussmacns doe ta REETAAR nSER aggregatian Risni
Ml luwae diseretivmany banelit RC4ED
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8. 5.28.01.01 — CAPITAL MINIMO REQUERIDO

cinsurance

Mcdical expens and praportional rrinsuranse

and praportional reinsurance

v and mranspart insurancs and propartional
rire: and ather damage

=0 praperty insurancn and proporianal
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LN
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Men propartinanal health reincuranae
Man propertional sasnatty rrinsurance
Men proportional marine,

 avintion and manspart reinsuranee:

Men propartianal frepery rminsisnee

Fes (o rrinaurar

CIEE

HUmy
Hiliny

Value

C0070
Linear MCR R0O300 37.704.501
SCR R0310 91.846.268
MCR cap R0320 41.330.820
MCR floor R0330 22.961.567
Combined MCR R0O340 37.704.501
Absolute floor of the MCR R0O350 4.000.000
Minimum Capital Requirement R0O400 37.704.501
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APENDICE II: GLOSARIO




RSR - Informe de Supervisidn Periddico :

El supervisor debera informar periédicamente al contralor.

SFCR - Informe de Solvencia y Situacién Financiera:

Informe publico sobre solvencia y situacion financiera.

BE - Mejor Estimacion:

Mejor estimacion de los flujos de efectivo futuros

BSCR - Requisito Basico de Capital de Solvencia:

Requisito de capital correspondiente a la agregacion de los médulos de Vida, No Vida, Crédito, Mercado y
Salud.

IDA/IDP - Activos/pasivos por impuestos diferidos:

Impuestos tedricos debidos a diferencias de revaluacién entre los balances contables y econdmicos.

MCR - Requisito Minimo de Capital / Requisito Minimo de Capital:

Requisito de capital por debajo del cual el patrimonio econdmico no puede caer, bajo pena de que la
organizacion vea retirada su aprobacién.

NSLT — No es similar a las técnicas de vida:

La salud no es similar a la vida.

SCR - Requisito de Capital de Solvencia / Requisito de Capital de Solvencia:

Capital necesario para cubrir una pérdida a 200 afios (con una probabilidad del 0,5% en un horizonte de 1
ano).

SLT - Similar a la Técnica de Vida:

Salud similar a la vida

USP - Parametros especificos del proyecto / Parametros especificos del organismo:

Se trata de metodologias estandarizadas que permiten sustituir ciertos parametros de la férmula estandar.

ACPR:

Autoridad de Control Prudencial y Resolucién

EIOPA:

Seguros y pensiones de empleo europeos
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